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A APCOR - Associacao Portu-
guesada Cortica-noambito da
suamissao paracom 0S Seus as-
saciados - identificou a neces-
sidade de capacitar o setor da
cortica paraoreconhecimento,
salvaguarda e valorizacao do
capital natural, de forma a co-
municar, integrar e alavancar os servicaos dos
ecossistemas, na otica da sustentabilidade
ambiental.

O presente documentoresultadaprestacaode
servicos especializados da NBI - Natural Busi-
ness Intelligence a APCOR, comvista a identi-
ficar e propor mecanismos de valorizacao dos
servigos dos ecossistemas, nomeadamente
através da compreensao da relagao do setor
dacorticacom os servigos dos ecossistemas,
como forma de germinar uma cultura de sus-
tentabilidade e boas praticas orientadas ao
capitalnatural, e que possaser potencializada
pelos mercados daNaturezaemergentes bem
como respetivo relato.

Em concreto, o documento comecapor apresen-

AMBITO

tarumavisao sobre o gue se sabe
enaosesabesobrearelacaodos
servicos dos ecossistemas com
0 setor da cortica, e em especi-
fico com o montado (Capitulo 1),
ldentificando de seguida opcoes
para a valorizagcao em mercado
dos servicos dos ecossistemas
no setor da cortica (Cap(tulo 2), e passando por
orientacoes para integrar o capital natural e
servicos dos ecossistemasnorelato de susten-
tabilidade ambiental (Cap(tulo 3), e concluindo
COm Um guia para as empresas do setor inte-
grarem a tematica do capital natural e servigos
dos ecossistemas na sua pratica de relato de
sustentabilidade ambiental, tendoemvistauma
visdo positiva da natureza (Capitulo 4).

O trabalho apresentado resulta de umadinami-
ca colaborativa entre a equipa da NBI, APCOR
e Centro Tecnoldgicoda Cortica (CTCOR). Para
facilitar asualeitura, o documento integra qua-
tro caplitulos, cuja leitura pode ser efetuada
de forma independente, mas cuja leitura se
considera como complementar.



Valorizar os servicos
dos ecossistemas do
setor da cortica

Reconhecer e capturar o
valor do capital natural

e dos servicos dos
ecossistemas do setor nos
mercados da natureza

Guia paraintegrar o
capital natural das
empresas do setor

da cortica

Valorizar e capacitar
as empresas do setor
da cortica numa cultura
nature-positive

AMBITO 3

O capital natural

e os servicos dos
ecossistemas no setor
da cortica

Compreender arelagao
do capital natural no
setor da corticae do
montado com oS servicos
dos ecossistemas

Integrar o capital
natural no reporting
de sustentabilidade
ambiental

Reportar o capital
natural e os servicos dos
ecossistemas em ligacao
com os referenciais
reconhecidos



05
08
10
22
24

28
30

36
41
42

46
47
53
60
61

62
63
65
68
76

a0

INDICE

CAPITULO | - 0 CAPITAL NATURAL E 0S SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS NO SETOR
DA CORTICA

Capital natural e servicos dos ecossistemas: duas faces da mesma moeda

O que (ndo) sabemos sobre os servicos dos ecossistemas associados a cortica
Referéncias

CAPITULO Il - VALORIZAR O CAPITAL NATURAL E 0S SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS
NO SETOR DA CORTICA

Mercados da natureza: servicos dos ecossistemas e capital natural

|dentificacao de mercados de valorizacao dos servicos dos ecossistemas e capital
natural para o setor da cortica

Roadmap para a valorizacao de capital natural e servicos dos ecossistemas baseada em
mercados

Referéncias

CAPITULO Il - REFERENCIAIS E NORMAS PARA REPORTAR O CAPITAL NATURAL E
SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS NOS RELATORIOS DE SUSTENTABILIDADE

Reportar sobre o capital natural e os servicos dos ecossistemas

Regulamentacao de referéncia sobre o relato de sustentabilidade pelas empresas
Relato de informacao pelas empresas sobre capital natural e servicos dos ecossistemas
no ambito da diretiva CSRD

Outros referenciais para o relato de informacao sobre capital natural e servicos dos
ecossistemas

Referéncias

CAPITULO IV - GUIA PARA INTEGRAR 0 CAPITAL NATURAL NOS RELATORIOS DE
SUSTENTABILIDADE DAS EMPRESAS DO SETOR DA CORTICA

As empresas do setor da cortica e o capital natural

O capital natural no relato de sustentabilidade das empresas do setor da cortica
Etapas e boas praticas para o relato sobre capital natural e servigcos dos ecossistemas
Metricas para divulgacao sobre capital natural e servicos dos ecossistemas aplicavels
ao setor da cortica

Referéncias utels



CAPITULO |

O CAPITAL NATURAL
E OS SERVICOS DOS
ECOSSISTEMAS NO
SETOR DA CORTICA




6_ CAPITULO|

MENSAGENS
CHAVE

Por ser um setor altamente dependente da cortica como matéria-prima, é
associado as atividades da producao da cortica, e concretamente a gestao
do montado, que mais se destacam as dependéncias e impactos do setor
nos servicos dos ecossistemas e no capital natural.

Os temas de capital natural e os servigos dos ecossistemas mais associa-
dos ao montado compreendem a regulacao climatica, a biodiversidade, a
protecao dos solos e a regulagao hidrica, bem como beneficios culturais
de estética e de recreacao.

Esforcos para quantificar e valorizar os servicos dos ecossistemas e o capital
natural de acordo os varios fatores de gestao do montado apresentam um
foco claro nas questdes do armazenamento e sequestro de carbono e da
inventariacao de espécies.

Paraalémdarelevanciadomontado e da suagestao no capitalnaturale nos
servicos dos ecossistemas do setor da cortica, as atividades da industria e
consumo impactam e dependem do capital natural e os servigcos dos ecos-
sistemas ao longo da cadeia de valor.

No entanto, de acordo com as evidéncias encontradas, sao escassos 0s
esforcos para compreender e quantificar arela¢ao das atividades do setor
com o capital natural e servicos dos ecossistemas para além do montado.

Sugere-se que a prioridade passe por definir referenciais, pressupostos
e métodos concordados pelo setor como um todo, de forma a promover
um entendimento compardvel e transparente darelacdo das atividades do
setor da cortica com o capital natural e servigos dos ecossistemas, desde
a gestao do montado ao consumo da cortica.
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CAPITAL NATURAL E SERVICOS

DOS ECOSSISTEMAS: DUAS
FACES DA MESMA MOEDA

Os servicos dos ecossistemas
traduzem as contribuicoes dos
ecossistemas para o bem-estar e

a qualidade de vida das pessoas e
da sociedade. Com base no tipo de
contribuicdes e beneficios gerados
pelos ecossistemas, podem-se
definir trés tipos de servicos
principais:

Servicos de aprovisionamento: bens e produtos
materiais provenientes diretamente do ecossistema.
Alguns exemplos deste tipo de servicos sao 0os alimentos
(plantas, animais, cogumelos), dgua, madeira, cortica e
outras matérias-primas .

Servicos de regulagao: servicos indiretos, comorigem
nos processos naturais que os ecossistemas desempe-
nham pararegular o funcionamento do planeta. Nestes
incluem-se a purificacao do ar, a filtragem da dgua, a
polinizacao, a prevencao da erasao ou a regulacao cli-
matica, através do sequestro de carbono.

Servicos culturais: beneficios nao materiais obtidos
quando em proximidade com a natureza, em atividades
recreativas, de turismo ou contemplagao da paisagem.
Estao diretamente relacionadas com a nossa cultura,
lazer e bem-estar. Além do valor recreativo, estes ser-
vicos incluem igualmente o valor estético da paisagem
e os valores espirituais e religiosos.

A provisao dos servigos dos ecossistemas depende do
bom funcionamento do ecossistema que € assegurado
pelo capital natural, ou seja, pelo conjunto de recursos
e ativos vivos e nao vivos da Natureza. Por outras pala-
vras, o capital natural inclui paisagens, recursos silves-
tres, espécies protegidas, agua e ar, que sao parte da
biodiversidade e dos recursos e ambiente que a rodeia
(Figura 1). E através da boa interacao entre os diferen-
tes recursos do capital natural que se garante um bom
funcionamento dos ecossistemas que estd na base da
provisao de beneficios para o ser humano, por exem-
plo, através do ciclo de nutrientes (ex., azoto, fdsforo e
carbono), da produtividade priméria (ex., fotossintese)
ou da formacao do solo (ex., decomposicao de matéria
organica). Neste sentido, servicos dos ecaossistemas e
capital natural tornam-se duas faces da mesma moeda.

Servicos dos ecossistemas
(fluxos)

Capital natural
(stocks)

\(

‘il e

~N
Beneficios gerados
(valor)

FIGURA 1.

Representacao darelacao
entre capital natural (que
inclui biodiversidade) e

A

Biodiv-er-sidade/\/\

Y

\§ AN J

= o

servicos dos ecossistemas
e contribuicées que
derivam para as pessoas e
sociedade.

Fonte: Protocolo do

Capital Natural
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Embora o conceito de servicos dos ecossistemas e de
capital natural possa mais intuitivamente traduzir o
reconhecimento dadependénciadoserhumanoemre-
lacao anatureza, narealidade é navertente econémica
que os conceitos se destacam. A grande maioria das
atividades econdmicas mundiais dependem e/ou im-
pactamno capital natural e servicos dos ecossistemas,
sendo a sustentabilidade destes dltimos imprescindi-
vel a sustentabilidade da economia mundial. Conhe-
cer arelacao que os setores de atividade econdmica

estabelecem com o capital natural e os servicos dos
ecossistemas € inevitavel para garantir uma tomada
de decisao informadapor formaareduzir riscos e criar

oportunidades através de opgoes com custo-beneficio
confortaveis ao negocio.

De facto, a auséncia de reconhecimento do valor dos
servicos dos ecossistemas e capital natural em muito
tem estado associado ao conceito de externalidade
e consequentemente falha de mercado e degradacéo
econdmica. Ou seja, a auséncia de mecanismos finan-
ceiros (pagamentos, incentivos ou compensacoes) que
recompensemaprovisao de servicos dos ecossistemas
(externalidades positivas) e a ndo responsabilizacao
e contabilizacao de impactos negativos Nnos mesmos
(externalidades negativas) inevitavelmente resultam
num trajeto insustentavel.
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0 QUE (NAQ) SABEMOS SOBRE 0S
SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS

ASSOCIADOS A CORTICA

Os servicos dos
ecossistemas no montado

Par serum setor altamente dependente da cortica como
matéria-prima, é precisamente associado as atividades
da producao da cortica, e concretamente a gestao do
montado, que mais evidentemente se destacam as de-
pendéncias e impactos do setor nos servicos dos ecos-
sistemas e no capital natural (Figura 2).

O montado de sobro ! pode fornecer uma variedade de
servi¢os dos ecossistemas de grande importancia. Em
primeiro lugar e de entre os servigos dos ecossistemas
transacionaveis emmercados tradicionals, temos obvia-
mente a cortica. Para além da cortica, importa também
referir outros servicos dos ecossistemas de aprovisiona-
mento que podemacompanhar o sistema, nomeadamente
aproducao animal para carne e derivados.

— CADEIA DE VALOR DA CORTICA

Producao: Floresta, Extracao
Agrofloresta, & comércio
Silvicultura da cortica
Gestao do Intermedidrios:

montado por:
> Proprietarios
> Cooperativas
> Associacoes

>Descorticamento
>Recolha/rececéo
>Selecdo

> Armazenamento

Inddstria
da cortica

Indlstria de preparacao:

> Cortica triturada

> Cortica granulada

> Cortica aglomerada
> Cortica natural

Industria do comércio

Consumidores
produtos de
cortica

Venda produtos
finais:
>Rolhas
>Materiais de
construcao
> Qutras aplicagées

Consumidores
finais

Consumidor final

Dependéncias

Capital Natural e Servicos dos Ecossistemas

> Guardas >Comercializacado
> Qutros em bruto
Impactos
FIGURA 2.

Mapeamento da cadeia de valor

da cortica com representacao
simplificada dos impactos e
dependéncias do setor nos servicos
dos ecossistemas relacionados com
a agua, biodiversidade, carbono,
solo e beneficios culturais.

1. Considera-se montado como um ecossistema criado e gerido
por acao humana. Pode consistir em povoamentos de sobreiro,

de azinheira ou mistos (DL. 169/2001 alinea g) do artigo 10),
podendo também apresentar subcoberto dominado por pastagens
associadas a pastoricia (silvo-pastoril), ou por vezes acompanhado
de agricultura arvense (agro-silvo-pastoril). No setor da cortica no
ambito do presente trabalho, importa focar no montado de sobro.
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Outros produtos devalor, possivelmente commenos inci-
dénciaemmercados atuais incluemo aproveitamento de
madeiranobre proveniente de desbastes (i.e.emregime
nao competitivo com a cortica), o desenvolvimento de
atividades de apicultura com produgao de mel associa-
da ao subcoberto herbaceo e arbustivo mediterranico,
e mesmo o0 aproveitamento de plantas aromaticas e
medicinais, tais como o alecrim, rosmaninho, orégaos,
e tomilhos, e de cogumelos silvestres e trufas.

Paraalémdacorticaedeoutros servicos de ecossistema
de aprovisionamento, o montado é responsavel pela
producao de uma série de outros servicos de regulacao,
geralmente nao transaciondveis em mercados tradicio-
nais. Avegetacao domontado contribuipara o sequestro
de carbono, através da captacao e armazenamento do
diéxido de carbono (CO,) da atmosfera e seu armazena-
mento comobiomassaenosolo. Osequestrode carbono
do montado ajuda a diminuir o impacto das alteracoes
climaticas, reduzindo aconcentracao de gases de efeito
estufanaatmosfera Alémdisso, assobreiros fornecem
sombraereduzematemperaturaambiente, contribuindo
paraaregulacao climatica local.

O montado abriga, também, um grande nimero e diver-
sidade de seres vivos. Os sobreiros, juntamente com a
vegetacao dosob coberto, fornecemhabitats importan-
tes paraas espécies existentes nomontado, ajudando a
conservacao dabiodiversidade, mas tambéma manuten-
caodafuncionalidade ecoldgica, atraveés dapolinizacao
eregulacao de pragas.

Os montados tém tambémum importante papel naregu-
lacao dociclohidrologico, retendo e armazenando agua
nosolo, devido em grande parte as ra(zes profundas do
sobreiro e a existéncia de subcaoberto, o que facilita a
captacao de dgua da chuva pararecarga de aquiferos.
Destaforma, os montados contribuem ativamente paraa
melhoriada qualidade dadguanomeadamente através da
retencaode nutrientes e prevencao dalixiviacao. Apre-
sencado cobertovegetalnomontado de sobro contribui
aindaparaaestabilizacaodosoloe prevencao daerosao
de sedimentos. Adicionalmente, aboa funcionalidade do
montado temum papelrelevante naprevencao deriscos,
conferindo protecao contra incéndios ou inundagoes.

Para além do seu papel como prestador de servigos de
aprovisionamentoederegulacao, os montados assegu-
ramaindaumadiversidade de servicos culturais, nomea-
damente através de atividades de turismo, lazer e caca.

O montado de sobro representa ainda uma paisagem
tradicional, associada a praticas agricolas e pecuarias
comralzes ancestrais. Este fator contribuigrandemente
paraamanutencao daidentidade culturalde comunida-
des locals.

A complexidade que se coloca frequentemente é de
como quantificar evalorar os servicos dos ecossistemas
associados a cortica, de forma a possibilitar uma visao
integradora do montado como prestador de servicos
dos ecossistemas. Através de uma revisao sistematica
daliteratura que avalia os servigos dos ecossistemas de
regulacao e culturais associados a cortica em Portugal,
percebemos que o conhecimentoeinformacaodisponivel
diverge dependendo do tipo de servico de ecossistema
(Tabela 1). De maneira sucinta:
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* Aregulacao climatica apresenta-se como o servico *Os servicos culturais sao também alvo de interesse
doecossistemamais amplamente abordado (com 22 em 8 dos 46 estudos considerados, debrucando-se
dos 46 estudos), contudo com um foco dominante sobretudo na valoracao dos contributos visuais do
nas questdes do sequestro (39%), armazenamento montado (46% destes estudos), na contribuicao das
(32% destes estudos), e fluxo (21%) de carbono da atividades recreativas e lazer (38%), entre outros
vegetacao (biogénico), com os restantes focando contributos tais como educacao, inspiracao, e valor
para além de carbono (e.g. poluentes). histdrico (16%).

* Alémdaregulacaoclimatica, existe uminteresse de * De menor foco destacam-se os servicos deregulacao
avaliacdo da biodiversidade (com 22 dos 46 estu- relacionados com a dgua, dos quais apenas 3 dos
dos), maioritariamente traduzida por inventarios de 46 estudos se focam, sendo que 2 deles abordam
espécies de flora(27% destes estudos), aves (17%), as questoes de provisao de dgua e o restante de
fungos (12%), habitats e comunidades (12%) e outra regulacdo de dgua.

fauna (32%). , : , .
e Paraalémdos servicos mencionados acima, face ao

*Em menor escala existe algum interesse na avalia- total dos estudos publicados, 4 referem questoes
cdo daregulacdo do solo (com 9 dos 46 estudos), relacionadas comaprevencaode incéndios, e 1 com
traduzida sobretudo pelas questdes de prevencao o controlo de espécies exdticas invasoras.

da erosdo de sedimentos (78% destes estudos) e
qualidade dos solos (22%).

TABELA 1. REPRESENTAGAO DA DISTRIBUICAO DO NUMERO DE ESTUDOS REFERENTES A CADA TIPO DE SERVIGO
DO ECOSSISTEMA DO MONTADO.

Servicos dos Ecossistemas % Estudos
Sequestro de carbono 39
Regulacao climatica Stocks de carbono 32
(n=22) Fluxos de carbono 21
Outros (além do carbono) 7
Flora 27
Aves 17
(Bn'lc;dzi\grsidade Fungos 12
Habitats 12
Outra fauna 32
Solo Prevencao da erosao 78
(n=9) Qualidade do solo 22
Estética da paisagem 46
(Cnuit;)rais Recreacao 38
Outros contributos 16
Prevencao riscos Incéndios 80
(n=5) Espécies invasoras 20
Agua Provisao dgua 67

(n=3) Regulacao da dgua 33
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Os servicos dos ecossistemas

dependem da gestdo do montado Gestéo do montado para promocao
de servicos dos ecossistemas
De uma forma geral, o montado de sobro pode ter um

regime de gestao florestal — geralmente sem efetivo
animal, e acompanhado de matos -, ou gestao agroflores-

* Promover a regeneragao natural do so-
breiro, através da protecao individual das

tal - compastagens associadas a pastoreio, e/ou outros arvores e rotacao do pastoreio

produtos agricolas.Pese emboraoreconhecido papeldo e Favorecer a diversidade de estrutura ar-
montado nos servicos dos ecossistemas, a diversidade, bérea, isto é promover a coexisténcia de
provisao e qualidade desses servicos estd intimamente 4rvores com idades distintas

relacionadacomotipode gestdaodomontado. Ouseja, a
capacidade do montado de sustentar servicos dos ecos-

Limitar a pressao do gado

sistemas estd dependente da multifuncionalidade (ou Favorecer e promover pastagens biodiver-
diversidade de funcdes) que o ecossistema apresenta. sas melhoradas

De umamaneirageral, quanto mais multifuncional for o » Promover corte mecanico da vegetacdo do

subcaoberto, evitando forte movimentacéo
dosolo

montado, maior a diversidade de servicos dos ecossis-
temas. De entre os fatores resultantes da intensidade

de gestao do montado mais determinantes da provisao
* Controlar vegetacao exotica, particular-

mente invasora

de servicos dos ecossistemas no montado destaca-se a:
* estrutura e densidade arbdrea;
* existéncia e mobilizacao do subcoberto e solo, e

Favorecer elementos singulares da paisa-

* existénciade pastoreioe apressao doefetivoanimal. gem, como mosaicos de diferentes habi-
Importa também referir outros fatores determinantes, tats (p. ex., galeriaripicola, charcos, sebes,
como: muros)

* adocao de regime de rega;

* introducao de fertilizantes e outros produtos qui-
micos, e

* tempo de prevaléncia do montado (bem como dos

» Optar pela fertilizacao organica, sempre
que possivel

produtos de cortica derivados).
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De uma maneira geral, a exploracao adequada da cor-
tica promove nao so a salide dos sobreiros, mas ajuda
tambémamanutencao do habitat paraabiodiversidade.
Por outro lado, a exploracao excessiva ou inadequada
da cortica pode danificar as arvores e comprometer a
producao continua de cortica, assim como do potencial
de sequestro e armazenamento de carbono.

O pastoreio extensivo e controlado pode trazer efeitos
positivos reconhecidos nos servicos dos ecossistemas
domontadode sobro, ajudando a controlar o crescimento
do sob coberto, areduzir ariscode incéndio e a promo-
ver habitats e biodiversidade. Todavia, a intensificacao
do pastoreio pode levar ao aumento da degradacéo e
erosao do solo, perda de cobertura vegetal e reducao
dadiversidade de espécies.

Alintensificacao das atividades agricolas pode também
conduziraperdadebiodiversidade, degradacao dosalo,
deplecao derecursos hidricos e reducao da capacidade
doecossistemade fornecer servicos deregulacao, como
aregulacaohidricaeclimatica. Por outro lado, aadocao
de praticas de conservacao e restauro pode beneficiar
significativamente os servicos dos ecossistemas do
montado. A criacao de dreas protegidas, aimplementa-
cao de praticas agricolas sustentavels, a promocao da
biodiversidade e o restauro de dreas degradadas séo
medidas que tém um grande potencial para melhorar o
ecossistema, potenciando o capital naturale os servicos
dos ecossistemas existentes e promovendo asustenta-
bilidade do montado a longo prazo.

Evidéncias sobre arelacao da
gestao do montado e servicos
dos ecossistemas

A fim de manter a multifuncionalidade do montado,
é importante adotar praticas de gestao integradas e
sustentaveis. Paraisso, devem ser considerados os ser-
vicos dos ecossistemas prioritarios fornecidos pelo
montado, assim como a manutencao da sua viabilidade
socioeconomica. Uma gestao adequada, fundamentada
no conhecimento cient(fico existente e procurando o
envolvimento de comunidades locais, pode ajudar ama-
ximizar os beneficios ambientais, econdmicos e sociais
deste ecossistema unico que € o montado.

Existemevidéncias que relacionamos diferentes meto-
dos de gestao do montado com a capacidade do mesmo
defornecer servicos dos ecossistemas. Amaioria conclui
que existe uma relacao positiva entre a utilizacao de
métodos sustentdveis de gestaoe oaumentodaprovisao
de servicos dos ecossistemas. As evidéncias obtidas da
revisao de literatura conduzida no presente estudo sao
de seguida descritas.

Em relacao a gestao do subcoberto do montado, os es-
tudos de Azul et al. (2009, 2010 e 2011), de Barrico et
al. (2010), de Palma et al. (2011), e de Santos-Silva &
Louro(2015)demonstramrelacoes entre os métodos de
controlodevegetacaodo subcobertoe abiodiversidade
presentenosolo, como invertebrados e fungos, concluin-
do que o corte mecanico da vegetacao do subcoberto,
sem movimentacao do solo, € menos severo para a bio-
diversidade do solo, quando comparado com métodos
de gestao da vegetacao com movimentacao de solo e
pastoreio permanente. Apesar de ndo haver mudanca
nariqueza de espécies, Palma et al. (2011) revela uma
mudanca na composi¢ao das comunidades de espécies
no solo, que pode durar 2 a 3 anos, recomendando que
a gestao mais intensiva do subcoberto seja limitada a
areas pequenas e, se possivel, espacadas entre si, de
modo que hajaumamelhor resiliénciado ecossistema. No
entanto, Castro et al (2010) demonstra que o pastoreio
pode serbenéficoparaabiodiversidade de flora, quando
g extensivo, sendo que potencia a existéncia de mosaico
no subcoberto, quando comparado com o abandono de
gestao, que potenciaaocupacao dominante por arbustos
do mesmo género (Cistus sp.).
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Servicos dos ecossistemas de um
montado bem gerido em nimeros

Contributo econémico:
*Regulacao climatica: 45 - 596 € /ha/ano
* Prevencao de incéndios: 283 - 546 € /ha/ano

*Regulacdo dgua e protecdo do solo: 220 €/
ha/ano

* Prevencao de espécies exoticas invasoras:
12 €/ha/ano

e Manutencao de funcoes do habitat: 7 €/ha/
ano

OtrabalhodeRibeiro etal (2010)apresentaumarelacao
positivaentre autilizacao de métodos de corte mecani-
co da vegetacao arbustiva no montado e o aumento de
armazenamento de carbono, provisao de cortica, bolotas
e cagumelos, regeneracao de plantas, biodiversidade,
qualidade do ecossistema, retencao de agua e matéria
organica no solo. Adicionalmente, Ribeiro et al. (2010)
conclul que o corte mecanico da vegetacao arbustiva
diminui o risco de erosao do solo, mas aumenta dorisco
de incéndio. O estudo de Canteiro et al. (2011) conclui
que o corte do estrato arbustivo deve ser realizado a
cada 3anos, paracriar espaco paraopastoreio, e acada
10 a 12 anos, para favorecer o habitat para espécies
cinegéticas e parapromaver areabilitacac dosolo, pois,
apos 12 anos, adensidade davegetacao arbustiva pode
promover orisco de incéndio. No entanto, nao sao ape-
nas 0s metodos de corte e controlo da vegetacao do
subcoberto do montado que podem afetar os servicos
dos ecossistemas.

Rosalino et al. (2009) demonstra a importancia da inte-
gracao de mosaico de habitats nomontado paraadiver-
sidade de mam(feros, sendo que as areas de montado
com diferentes manchas de habitats, como vegetacao
rip{colaepomar, possuemmaior diversidade de espécies
de micromamiferos, quando comparado com montado
homogeneo.

Continuando no tema da gestao do montado, Palma et
al (2015) concluem que se for mantida uma gestao bu-
siness as usual em cenarios de alteracoes climaticas, o
fornecimento de servicos de regulacao climatica, como

0 armazenamento de carbono, e de servigos de aprovi-
sionamento de cortica diminuirao até 20% e 30%, res-
petivamente. Deste modo, serd melhor optar porregimes
de gestao adaptativos, como a reducao da intensidade
e periodicidade do descorticamento acoplado com o
aumento dadensidade de arvores, de modo a compensar
as potenciais perdas de produtividade. De facto, exis-
tem varios estudos que comparam diferentes cenarios
de gestao do montado com a capacidade do mesmo de
fornecer servigos de aprovisionamento de cortica, e
outros bens, e servicos de regulacao.

O estudo de von Essen et al. (2019) demonstra a mu-
danca na capacidade de armazenamento de carbono
em diferentes cenarios de gestao do montado e conclui
que o melhoramento da floresta, focado naproducao de
cortica, noaumento dadensidade de drvores no montado
de80paral20arvores/haenareducdodaquantidade de
gadode 0,32 cabecas/hapara0,1 cabecas/ha, é o cendrio
mais vantajoso. Neste cendrio, num periodo de 50 anos,
a biomassa de cortica aumenta de 6,5 Gg para 10,5 Gg
(+61,5%), aumentando o rendimento de S (ddlares) 14,32,
atualmente, para$23,31 milhoes de USD, e o armazena-
mento de carbono passaria a valer entre 50,34 e /,/9
milhdes de USD/t C0O,eq.Quando combinados os valores
dos servicos dos ecossistemas associados a producao
de cortica e ao armazenamento de carbono, o valor do
cenario de melhoramento de florestavariaentre 510,84
a 518,29 milhdes de USD. O estudo demonstra que os
valores da cortica e do armazenamento de carbono séo
melhoresno cendrio de melhoramento de floresta, quan-
do comparados com cendrios de intensificacao do gado
(de 0,32 cabecas/hapara 1,4 cabecas/ha)no montado e
de urbanizaco da area de montado.

No ambito darelacao entre a gestao e a valorizacao do
carbono no montado, Ribeiro et al. (2010) também con-
cluique, demodo que os produtores adotem medidas de
gestao dosubcoberto menos intensivas, ou seja, tornar
esse tipo de gestao economicamente mais apelativo, é
necessario valorizar o carbono com valores entre 20 e
30 € /ton, e valorizar outros servicos de ecossistema
do maontado.

Apesarde, nogeral, os cendrios comum maior nimero de
arvores por hectarenomontado demonstraremmelhores
valores de servicos de ecossistemas, nomeadamente
relacionados com o carbono, Crous-Duran et al. (2020)
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concluem que, apesar do aumento de densidade de rvo-
resestarassociadoaoaumento dofornecimento de ser-
vicos de ecossistema, 0s servigos de aprovisionamento,
como o da cortica, beneficiam do sistema agroflorestal
com um equil(brio entre areas de pastoreio e arvoredo
(mais &rvores, mais competicao intraespecifica e mais
energia necessaria paraasobrevivéncia da arvore), de-
monstrando que o montado nao deve ser tornado num
ecossistema apenas florestal.

De modo asuportaramanutencao do sistema agro-silvo-
-pastoril no montado, Rodrigues et al. (2020) sugerem
que, de facto,ndohadiferencassignificativasnostock de
carbanono solo entre montados com pastagens melhora-
das com pastoreio extensivo e montados sem pastoreio
e comcontrolo mecanicodoestratoarbustivo. O solodo
montado com pastagens melhoradas possui 17,5+ 1,07
carbonoorganico (g/kg) e o solo natural domontado com
corte de arbustos possui 21,4 = 2,43 carbono organico
(g/kg). Conclui, também, que as pastagens melhoradas, com
usode fertilizantes, podem promaver a qualidade dosolo,
aomelhoraramatériaorganicasemdeteriorar as condicoes
flsicas dosolo, e a condicdo nutritiva das arvores.

Na otica da manutencao e melhoramento dos servicos
dos ecossistemas prestados pelo montado, conclui-se
que os métodos de gestao extensivos ou sustentaveis,
focadosemvarios tipos de servicas de apravisionamento
e regulacao, sao mais benéficos a longo prazo quan-
do comparados com os métodos de gestao intensivos,
focados somente num servigo, como apenas a cortica
ou apenas o pastoreio. Laporta et al. (2021) apresenta
alguns métodos de gestao sustentaveis do montado,
relacionadas com o sequestro de carbono, mas que po-
dem ser extrapolados para varios outros servicos dos
ecossistemas:

* promocao da regeneracdo natural (protecao indivi-
dual das arvores e rotacao do pastoreio) - drvores
de diferentes idades aumentam o potencial de se-
questro;

*gestao do gado - limitar a populagao aumenta a
matéria organica no solo;

* existénciade pastagens melhoradas - prados biodi-
versos aumentam a matéria organica no solo;

» controlo do subcoberto nao invasivo - nao movimen-
tar o solo aumenta a matéria organica deste.

Concordantemente, Guimaraes et al. (2023) demonstra
quatro condi¢bes para um montado com gestao sus-
tentavel:

* ecossistema saudavel no solo, paraaumentar ama-
téria organica, diminuir a toxicidade e evitar solo
exposto;

* preservacao e aumento daregeneracaodas arvares,
tendo arvores em diferentes fases de desenvolvi-
mento;

* existéncia de pastagens biodiversas mediterranicas,
parapreservar e aumentar ablodiversidade e evitar
0 sobre ou sub pastoreio;

* elementos singulares da paisagem, como mosaicos
de diferentes habitats (p. ex., galeriarip(cola), para
promover a biodiversidade.

A aplicacao de medidas de gestao extensivas nao € ne-
cessariamente mais custosa. Neste sentido, Guimaraes
et al. (2023) estima valores para diferentes opcoes de
gestao que permitem resultados positivos no aumento
do fornecimento de servicos dos ecossistemas no mon-
tado, de modo a motivar produtores a adotarem medidas
de gestao sustentaveis, de entre as quais:

* aumentodafrequénciade fertilizacao organica com
fosfato: 93,1 €/ha/ano;

* melhoria da gestao do pastoreio: 10,9 €/ha/ano;

e aumento da frequéncia de vigilancia para identifi-
cacaode espécies exdticas invasoras: 3,6 €/ha/ano;

*plantacao de drvores: 37,2 €/ha/unidade;

e corte mecénico do estrato arbustivo: 22 €/ha/uni-
dade;

*instalacéo de vedacoes para excluir o gado (62,3
m/50 ha): 3030 €/km /unidade;

*remocao de espécies invasoras 6,03 €/ha/unidade.

Para além da relacao entre a estrutura do montado e a
respetiva gestao com a biodiversidade e o carbono, al-
guns estudos avaliam outros servigos dos ecassistemas,
relacionados com o solo e adgua. Guerra et al. (2016) e
Crous-Duran et al. (2020) demonstram que o sistema
agroflorestal domontado pode contribuir paraapreven-
¢ao da erosao do solo, quando gerido extensivamente.

Guerra, et al. (2016) calculam que, dependendo da sua
gestao, omontado pode preveniraperdade 1 a8tonela-
dasde solo/hae conclui que este beneficia de medidas
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de gestao do subcoberto arbustivo menos intensivas e
que é necessario diminuir as pressoes navegetacao que
advém da gestao, particularmente no final do veréo e
infcio do outono. Crous-Duran et al. (2020) demonstra
queovalorde prevencaodaerosaodosolodavegetacao
herbaceadomontado tembastanterelevancia, sendo se-
melhante aovalor davegetacao arborea. Adicionalmente,
conclui que nas simulacdes ao longo de um perfodo de
80 anos, os sistemas s¢ com area de pastagem sofrem
mais erosao dosolo (53t solo/ha) quando comparado com
sistemas com mais arvores, mais de 200 drvores/ha (33
tsolo/ha), demonstrando que cendrios intermédios com
50,100,150 200 &rvores/hareduzemaerosdo dosolo
em /%,14%, 20% e 26%, respetivamente.

Adicionalmente, o trabalho de Guerra et al.(2014) mede a
capacidade de prevencao daerosao do solo do montado,
demonstrando que, dependendo das medidas de gestao
do pastoreio, esta pade variar entrecercade 1 a35¢
de solo/ha. Em relacdo aos servicos dos ecossistemas
hidricos, Bugalho et al. (2016) apresentavalores médios
do montado para arecarga de aquiferos de 8/ mm/ano
(mediana=50mm/ano)e Garc(a(2014) calcula 175mm/
ano. E importante referir que, de acardo com Guerra et
al. (2014) arelacao entre os valores estimados para a
capacidade de provisao dos servigos dos ecossistemas
deumaadreaeosvaloresdasuaprovisao, de facto, nessa
area,naoédireta, estando dependente de fatores como
0 espaco temporal e as diferentes caracter(sticas do
local. Deste modo, é necessério considerar os valores
apresentados pelos diferentes estudos como estimati-
vas e potenciais e ndo como valores exatos e conclusivos.

De acordo com os estudos consultados, o montado esta,
também, relacionado como varios servicos dos ecossis-
temas culturais. Os estudos de Surova & Pinto-Correia
(2009), Pinto-Correia et al. (2011), Surové et al. (2014),
Rosério et al. (2019)eFerreira& Sénchez-Mart(n (2022)
demonstram um potencial elevado do montado para
atividadesrecreativas e de turismo, mostrando que nao
s¢ existe interesse, mas também existe preferéncia e
valorizacao por parte das pessoas, incluindo turistas,
dapaisagem domontado e dasuacomplexidade e hete-
rogeneidade, tanto a nivel de reconhecimento do valor
estéticoe patrimonial, como de biodiversidade. Adicio-
nalmente, Ferreira & Sdnchez-Martin (2022) indicam
que o agroturismo no montado surge como uma opgao
muito atrativa para os turistas, através do contacto
com a agricultura, da educacao e consciencializacao

relacionado com as tradicoes rurais, e do contacto com
produtos endogenos, sendo que 41% dos questionados
no estudo ja tinham tido experiéncias com agroturismo
e demonstraram interesse em repetir a experiéncia.
Madeira (2016) demonstra que as pessoas que utilizam
o0 montado consideram o seu habitat como servico do
ecossistema mals importante, seguido do sequestro
de carbono.No contexto dos servicos dos ecossistemas
culturais, as atividades no montado referidas nos dife-
rentes estudos foram:

* agroturismo;

*Caca;

* caminhada;

e corrida;

e ciclismo;

* fotografia;

e colheita de cogumelos;

s colheita de ervas aromaticas;

* passelos de cavalo;

* piguenicar;

* observacao da paisagem;

* observacao dos animais de pecuaria;

* apicultura;

*geocaching,
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Evidéncias sobre o valor dos
servicos dos ecossistemas e o
montado

Em relacéo a valorizacdo monetéria dos servicos dos
ecossistemas do montado de sobro, ja foram referidos
alguns estudos que calculam quanto valem, aproxima-
damente, os servicos dos ecossistemas do montado,
diretaouindiretamente. Alguns exemplos anteriormente
mencionados focam-se no servigco deregulacao climatica
relacionado com o carbono, tais como von Essen et al.
(2019), Laporta et al. (2021) Guimaraes et al. (2023) e
Ribeiro et al.(2010). E de notar que ovalor dos servicos
dos ecossistemas e do capital natural associados ao
montado podem nao necessariamente refletir a dispo-
sicao a pagar (em Inglés: willingness to pay) por esses
servicos e capital. De igual forma, é preciso sublinhar
que valor se refere a um grau de importancia referente
a determinado contexto e pessoas, nao implicando ne-
cessariamente umamonetizacao, ou preco. Estas notas
anteriores saorelevantes a tomada de decisao, tal como
se exemplifica no paradoxo do valor diamante-agua,
onde a contradicao de que, embora a agua sejamais Util,
em termos de sobrevivéncia, do que os diamantes, os
diamantes tém um preco mais alto no mercado.

Existem outros trabalhos que abordam o valor dos va-
rios servicos dos ecossistemas do montado, tais como
o estudo de Amorim (2021) que indica que os principais
servicos dos ecassistemas do montado sdo aregulacao
climatica, a regulacao de eventos extremos (incéndios
florestais) e aregulacao hidroldgicae protecdodosolo.
Paracadaumdestes servicos dos ecossistemas o estudo
apresenta um valor: 596 € para a regulacao climatica,
546 € para a prevencao de incéndios e 220 € para a
regulacéo hidroldgica e protecao do solo, estimando
o valor de 1300 €/ano para a totalidade dos servicos
dos ecossistemas de um montado de sobro bem gerido.

Otrabalho daMarta-Pedroso (2020) considerou o impac-
to, quer doabandono, quer daintensificacao pecuariado
montado, paraos servicos de protecaodosolo, retencao
de nutrientes e sequestro de carbono, e estimou uma
compensagao monetdria maxima para evitar as cus-
tos ambientais associados aos cendrios de abandono
e intensificacdo, de aproximadamente 194 €/ha/ano e
338 €/ha/ano, respetivamente.

O estudo realizado por Antunes et al. (2010) também
estimavalores paraosdiferentes servicos dos ecossis-

temas do montado, tais como aconservacao dabiodiver-
sidade (2,35€/ha/ano), aregulacao climética (44,86 €/
ha/ano), protecao contra incéndios (282,83 €/ha/ano),
controlode espécies exdticas (12,02 €/ha/ano), estética
da paisagem (2,35€/ha/ano), educacdo e interpretacao
(1,89 €/ha/ano), investigacao cientfica e conhecimen-
to ecoldgico (8,36 €/ha/ano), manutencao de habitats
(2,35€/ha/ano), espécies medicinais e com outros usos
(1,26 €/ha/ano), entre outros.

Evidéncias sobre os servicos dos
ecossistemas e o capital natural
na cadeia de valor

Nao setor da cortica é inquestionavel a relevancia do
montado e dagestao do montado como determinante no
capitalnaturalenos servicos dos ecossistemas. De facto,
uma breve auscultacao online conduzida no ambito do
presenteestudoab/ stakeholdersdosetor dacorticaem
2023 revelouque, aolongo dacadeia de valor dacortica,
41% dos participantes reconhece que os servi¢os dos
ecossistemas sao mais relevantes na producao, 5% no
consumo final, e apenas 4% na transformacao.

Embora os impactos e dependéncias do capital natural
e dos servicos dos ecossistemas no setor da cortica
ocorram ao longo da cadeia de valor, narevisao da lite-
ratura conduzida no presente estudo, apenas 5estudos
se referem a relacao do capital natural e servicos dos
ecossistemas das atividades do setor da cortica para
alémdomontado, e todas elas se centram nas questoes
relacionadas com o carbono.

Demertzietal. (2018)avaliama influéncia de diferentes
abordagens de avaliacoes de ciclo de vida aplicadas ao
calculo da pegada de carbono do setor da cortica, de-
monstrando que este calculonao s esta dependente das
abordagens e do horizonte temporal considerado, como
também depende da inclusao do sequestro e emissoes
de carbono biogénico. Demonstra que, quando o carbo-
no biogénico (sequestro do carbono pelo montado) é
exclu(do dos cdlculos, o setor da cortica é considerado
uma fonte de emissao de carbono (“net carbon source”)
mas, quando o carbona biogenico € inclu{do nos calculos,
o0 setor da cortica pode representar um sumidouro de
carbono liquido (“net carbon sink”).
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Croezen et al. (2013) questiona a inclusdo ou ndo do
montado nos calculos de pegada de carbono darolhade
corticade outros estudos, apontando como argumentos:

o factode se considerar que o carbono armazenado
pelosobreiroserd‘eterno’, quando os sobreiros do
montado poderao ter sido plantados apds remocao
de outras &rvores (uso do solo prévio ao montado)
ou poderé&o ser cortados aquando do fim da sua ca-
pacidade de producao de cortica e nao substituf{do
por outras arvores (uso do solo, pés montado);

* aquantidade de carbono sequestrado emdiferentes
cenarios de condigbes climaticas, regioes, estacoes
do ano, idades das arvores, condicoes adversas e
crescimento das arvores;

* apesar de ndoexistiremmetodos especi(ficos paraa
cortica, os métodos de estandardizacao do calculo
da pegada de carbono para produtos florestais nao
tém em conta os stocks de carbono (o carbono se-
questrado na madeira e no solo), argumentado que
0 sequestro de carbono nao pode ser utilizado para
fazer afirmacoes sobre os beneficios ambientais
da cortica;

* 0 método de alocacao dos impactos ambientais da
cadelade valor dos produtos de corticanaavaliacao
de ciclo de vida e os impactos associados a outros
produtos de cortica para além da rolha;

* aspetos do ciclo de vida das rolhas de cortica que
nao sao tidos em conta ou sao pouco contabiliza-
dos, tais como o fim do seu ciclo de vida (o destino

darolha apds utilizacdo), o seu embalamento ou as
consequéncias do uso de rolhas nao conformes em
garrafas de vinho.

Deve-sesalientar, noentanto, que estes argumentos sao
alvo de debate dado que existem métodos de calculo de
pegadade carbono que incorporam os stocks de carbono
tanto na madeira como no solo (por exemplo, PEFCR
- Product Environmental Footprint Category Rules da
UE), assim como a incidéncia virtualmente inexistente
de ralhas néo conformes com os métodos produtivos
atuais, entre outros aspetos controversos e alvo de
atualizacdo técnica.

O que nao sabemos sobre os
servicos dos ecossistemas e
o capital natural associados a
cortica

Combasenotrabalho conduzido, é possivel afirmar que
existe ainda uma lacuna de estudos sobre a relacao do
capitalnatural e servicos dos ecossistemas com o setor
dacortica. Aavaliacdo e valoracao de servicos dos ecos-
sistemas, quer associados as atividades domontado quer
asatividades ajusante nacadeiadevalor,apresentamum
foco esmagadoramente superior sobre as questaes do
carbono (‘'visdo de tinel de carbono’) comparativamente
aosrestantesservicos. E necessario uminvestimento na
quantificacao de impactos e dependéncias das varias
atividades aolongo dacadeiade valor sobre as questoes
do solo, da dgua, da biodiversidade, e da gestao e miti-
gacao de riscos ecoldgicos, bem como da contribuicao
cultural do capital natural.

Inevitavelmente no que toca o montado, conhecer as
dependéncias e impactos saobre a diversidade de ser-
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vicas de ecossistemas pressupde compreender de que
formadiferentes opcoes de gestao determinam o valor
do capital natural. Para além de opgoes relacionadas
com a densidade de drvores ou a pressao do gado, cabe
explorar e compreender a forma como a adocao de um
regime de rega, e o tempo de prevaléncia do montado,
determiname impactamnos servicos dos ecossistemas,
individualmente e no seu conjunto. Esta compreensao
deve ser perseguida nao do ponto de vista de conheci-
mento fundamental, mas antes de conhecimento apli-
cado/aplicavel com vista a identificacdo de cenérios e
conjuntos de praticas de gestao que otimizemaproducao
dacorticaeumadiversidade de servicos dos ecossiste-
mas a longo prazo.

Aquantificacdode impactos e dependéncias dadiversi-
dade de servigos dos ecossistemas ao longo da cadeia de
valor, e mediante op¢oes distintas de gestao, permitirad
entao estabelecer critérios e abordagens de valoracéo
economicamaisrealistas e commenor grau de incerteza.
lsualmente, serd possivel obter umavisao mais clarade,
porum lado, como o montado e agestao domontado con-
tribui para o valor economico dos beneficios dos ecos-
sistemas gerados, permitindo identificar oportunidades
de negdcio adicionais a fileira, e por outro, entender
0s custos associados a perda desses mesmos benefi(-
cios, e de que forma esses custos podem ser evitados,
mitigados e compensados por forma a diminuir riscos
(operacionais, reputacionais, financeiros, etc) no setor.
Mais que conduzir estudos adicionais, aprioridade passe
por definir referéncias, pressupostos e métodos concor-

dados pelosetor comoum todo, como forma de promover

umentendimento compardvel e transparente darelacao
das atividades do setor da cortica, desde a gestao do
montado ao consumo da cortica, comas varias dimensoes
danatureza. Neste sentido, possiveis estudos futuros a
priorizar na ligacao do setor da cortica com 0s servicos
dos ecossistemas compreendem:

e Quantificacao da relacado do montado com outros
servigos dos ecossistemas para além do carbono,
nomeadamente relacionados com a dgua, solo, pre-
vencao de riscos e culturais, individualmente e em
conjunto;

Compreensao da formacomo opcdes de gestao como
afertirrigacao do montado determinamaotimizacao
de servicos dos ecossistemas (incluindo a cortica) e
quais os seus impactos atuais e futuros neste tipo
de ecossistemas e habitats;

Avaliacao da forma como as atividades ao longo da
cadeladevalordacortica enomeadamente a jusante
domontado, impactam e dependemdos servicos dos
ecossistemas (para além do carbono);
Estabelecimentode principios, referéncias, standar-
ds, pressupostos e métodos que devem ser adotados
pelosetordacortica para identificar, avaliar, quan-
tificar e valorizar os seus impactos e dependéncias
sobre o capital natural;

Identificacdo das oportunidades eriscos (operacio-
nais, financeiros, reputacionais, outros)associados
ao capital natural que estao a ser gerados pelas
atividades, empresas, e intervenientes do setor da
cortica.
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MENSAGENS
CHAVE

1 Existe uma crescente diversidade de mercados baseados na natureza dos

== quais o setor da cortica poderd beneficiar de modo a obter valor adicional

associado a gestao sustentavel do capital natural e servigos dos ecossis-
temas, quer na producao, quer na inddstria.

2 Os mecanismos baseados em pagamentos por servigos dos ecossistemas,
= Sejamelesportransacao de créditos danatureza(carbono e biodiversidade)
ou outros (fundos de investimento), reconhecem-se como os mais adequa-

dos para o setor da cortica alcancgar resultados positivos para a natureza.

3 O estabelecimento de um mecanismo de pagamento por servicos dos ecos-

sistemas no setor da cortica devera permitir a remuneracao do produtor
florestal que investe em praticas de gestao do montado, mas também em-
presas dainddstria e consumo da cortica que invistam na criagao de projetos
e atividades adicionais com contributos positivos na natureza.

4 Os compradores (incluindo patrocinadores ou investidores) dos servigos dos
- €cossistemasassociados afileirada corticanoambito do mecanismo de pa-
gamento poderdo ser entidades da cadeiade valor da cortica,nomeadamente
industria e entidades externas ao mesmo (e.g. governo, outras empresas).

5 Tendo em consideragdo a mais-valia e crescente popularidade dos paga-

mentos por servigcos dos ecossistemas, propomos que o setor da cortica
ambicione ao estabelecimento de um Mecanismo de Pagamentos de Servigos
dos Ecossistemas da Cortica numa iniciativa ancora denominada ‘nature-
-positive cork 2030'.



26_ CAPITULOII

Ainiciativa nature-positive cork 2030 permitiria promover o reconhecimento
do desempenho do setor da cortica na dtica da sustentabilidade e como
instrumento de resposta a uma falha de mercado existente e a afirmacéo
do setor nos mercados danaturezainternos e externos. Alcancar aambicao
proposta pressup6e adotar uma série de etapas que visam...

...conhecer e medir o estado de maturidade do setor em matéria de capital
natural ao longo da cadeia de valor, estabelecendo um referencial baseado
em ranking de desempenhos das empresas do setor da cortica.

...assumir principios e compromissos de desempenho do setor e das empresas
em termos de capital natural e servicos dos ecossistemas que possam ser
acompanhados com base noreferencial estabelecido de forma organizada,
clara e transparente evitando riscos reputacionais.

... agir (adaptar e monitorizar) sobre a implementagao de um mecanismo
interno do setor que permita a aplicacdo de um fundo de investimento da
indudstria da cortica em natureza como forma de compensar os impactos
negativos excedentes das suas atividades junto dos produtores florestais
sustentaveis, através do pagamento por servigos dos ecossistemas.



VALORIZAR O CAPITAL NATURAL E OS SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS NO SETOR DA CORTICA _27




28_ CAPITULOII

MERCADOS DA NATUREZA:
SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS
E CAPITAL NATURAL

Os mercados da natureza Ecossi , .
t de s3o ceradas cossistema - Conjunto de seres vivos e do seu
acontecemon g ambiente, interagindo como uma unidade funcional.

receitas especificamente @ partir Os ecossistemas, como o montado e as florestas,
de transacoes que envolvem fazem parte do capital natural.

.a nat!.lreza e 95 e.coss.lstemas, Capital natural - Conjunto de recursos naturais
incluindo a biodiversidade, o renovaveis e ndo renovaveis (ex. plantas, animais,
caPital natural e os servicos dos ar, dgua, solos, minerais) que interagem produzindo
ecossistemas. benef(cios para as pessoas.

Biodiversidade - Variabilidade da vida e dos ecos-
sistemas, incluindo adiversidade dentro das espécies
e entre espécies.

Incluem mercados grandes e maduros, tradicional-
mente baseados na provisao de bens e produtos

materiais (commodities), dos quais 0 gado, a ma- . .
deira e a cortica sao exemplos, Servicos dos ecossistemas - Beneficios que

Incluem também mercados emergentes, que pro- as pessoas obtém dos ecossistemas. Existem trés

curam capturar valores naturais geralmente vis- categorias principals:
tos como externalidades ambientais, como forma * aprovisionamento: producao material (ex. cortica,
de alcancar resultados positivos e equitativos em 4gua, fibras),

termos de sustentabilidade Estes Ultimos incluem * regulacéo: beneficios indiretos gerados atraves
daregulacdo dos processos ecossistémicos (ex.

mercados intrinsecos, de crédito, de ativos e deri-
vativos (Tabela 2).

mitigacao das alteracdes climaticas por fixacao
do carbono, filtragem dadgua, controlo daerasao
e protecdo contra tempestades pela vegetacao,
e polinizacao das culturas pelos insetos);

* culturais: beneficios ndo materiais (ex. espiri-
tuais, estéticos, recreativos). Estas categorias
dependem de processos ecologicos fundamen-
tais ou servicos de suporte (ex. reciclagem de nu-
trientes, producdo priméria, formacao de solos).

Externalidade ambiental - consequéncia nao
intencional de uma atividade ou transacao economica
que afeta a natureza, e que nao é tomada em consi-
deracao pelas partes envolvidas na atividade. Pode
ser uma consequéncia negativa, tal como a perda de
habitat provocada pela desflorestacao, ou positiva,
talcomoaregulacao climatica pelavia de sequestro
de carbono de uma instalacao florestal.
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TABELA 2. TIPOS DE MERCADOS DA NATUREZA (FONTE: TASKFORCE ON NATURE MARKETS, 2022)

Tipo

Descricao

Mercados em que
sao transacionados
direitos de utilizacao
de recursos naturais
com valor duradouro

Mercados baseados
no pagamento

por servicos dos
ecossistemas de
aprovisionamento,
de regulacao ou
culturais

Mercados em que

os créditos que
refletem os esforcos
para melhorar ou
conservar ativos

ou servicos dos
ecossistemas sao
transacionados

Mercados de
produtos financeiros
que refletem
diretamente os
valores ouriscos dos
ecossistemas

Categoria

Ativos reais

Produtos

Gestaoe
conservacao

Acesso

Créditos especificos
da natureza

Créditos de carbono
baseados na
natureza

Produtos financeiros

Elemento
comercializado

Direitos de utilizacao
de todoum
ecossistema e dos
servicos que dele
resultam

Uso de bens servicos
de aprovisionamento
adicionais

Préticas de gestao
e/ou beneficios
associados ao bom
funcionamento dos
ecossistemas

Acesso a/uso de
servicos culturais

Créditos que
refletem o valor
dos servicos dos
ecossistemas

Créditos que
refletem o valor
do sequestroou
armazenamento de
carbono

Produtos financeiros
diretamente

ligados a ativos de
ecossistemas ou
servigcos

Segmentos

Uso de terras agricolas

e florestais, direitos

de utilizagao da agua,
propriedade intelectual
da biodiversidade, outros
ativos dos ecossistemas

Hard e soft commodities,
vida selvagem, materiais
genéticos, concessoes de
direitos de 4dgua

Remunerac¢éo de projetos
de valor adicional, ou dos
beneficios dos servicos
deregulacéo, apoios
filantrdépicos, incentivos
fiscais

Oportunidades de turismo
de vida selvagem

Bancos de mitigacao,
créditos de qualidade da
agua, créditos voluntarios
de biodiversidade

Créditos de carbono
voluntarios baseados

na natureza, licencas

de carbono do setor
Agricultura, Silvicultura e
Outros Usos do Solo

Derivativos de
commodities, seguros
relacionados com a
natureza, NFTs (non
fungible tokens) da vida
selvagem, seguro contra
perdas de biodiversidade,
securitizacao de ativos dos
ecossistemas, contratos
futuros sobre a dgua
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IDENTIFICACAO DE MERCADOS DE VALORIZACAO DOS
SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS E CAPITAL NATURAL

PARA O SETOR DA CORTICA

No contexto da jornada paraa
sustentabilidade ambiental do setor
da cortica, destacam-se os mercados
intrinsecos e os mercados de créditos
como os mais explicitamente
concebidos para alcangar resultados
positivos para a natureza (nature-
positive).

Destes, os mercados baseados em créditos de carbono
estarao a iniciar o crescimento em escala, enquanto os
pagamentos por servicos dos ecossistemas e os créditos
de biodiversidade comecam a ganhar tracao (Taskforce
on Nature Markets, 2022).

Nos mercados de créditos destacam-se aqueles basea-
dos em créditos de carbono e de biodiversidade. Sao
mecanismos utilizados como forma de compensacao
(offset) de atividades econdmicas negativas, através
do financiamento de préticas de gestao danatureza que
possibilitemaconservacao oupromocao de creditos de
biodiversidade (medidos emunidades quantificadas de:
dreade habitats, espécies ou indicadores), ou apreven-
¢ao, reducao, eremocao de unidades de CO, equivalentes
daatmosfera(baseadonagestdo dos ecossistemas). De
formasemelhante, emboramuitaincipiente, existem os
mercados focados naemissao de créditos de qualidade
da dgua, onde cada crédito representa uma reducao
espec(ficade um determinado poluente ou conjunto de
poluentes (por exemplo, azoto, fésforo).

Nos mercados intrinsecos destacam-se os pagamentos
por servigos dos ecossistemas como instrumentos que
visam promover financeiramente aqueles que tomam
medidas para proteger ou melhorar os ecossistemas
e 0s servicos dos ecossistemas. Os pagamentos sao
efetuados por aqueles que beneficiam dos servicos dos

ecossistemas como formade incentivar e apoiar praticas
sustentaveis. Os pagamentos por servi¢os dos ecossis-
temas associados ao setor da cortica tém vindo a ser
reconhecidos como dos instrumentos de valorizacao
econdémica mais promissores (Antunes et al. 2010; von
Essen et al. 2019; Marta-Pedroso et al. 2020; Laporta
etal 2021; entre outros). De sublinhar que a vantagem
promissora de implementacao de um mecanismo de
pagamentos por servicos dos ecossistemas assentana
flexibilidade de construcao, implementacao e monitori-
zacao do mesmo (Tabela 3).
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TABELA 3. APRECIACAO SUMARIA DOS PONTOS FORTES E PONTOS FRACOS DA CONSIDERAGAO DOS MERCADOS

BASEADOS EM CREDITOS APENAS, E DOS PAGAMENTOS POR SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS NO

SETOR DA CORTICA.

Mercados baseados
em créditos

Orientados para o mercado, no qual é o
mercado que determina o valor dos servigos
dos ecossistemas com potencial eficiéncia na
alocacao derecursos

Maior interesse de investidores e compradores
internos e externos ao setor que procuram
compensar 0s seus impactos ambientais a

luz das crescentes regulacoes e pressdes de
mercado atuais

Diversidade crescente de mercados, standards,
e intervenientes na transacao de créditos
baseados na natureza, onde o montado pode
tomar papel destaque face a outros setores
econémicos

0 estabelecimento e a participagdo em
mercados de crédito podem implicar custos de
transacao elevados e processos de verificagao
complexos em particular para os produtores

O valor dos créditos de carbono tem vindo

a apresentar grandes flutuagdes, bem como
assistimos ainda a uma enorme incerteza
sobre o valor de créditos de biodiversidade,
levando a enorme incerteza para vendedores e
investidores e na geracao de receita

Se os mercados de créditos nao forem
cuidadosamente regulados e os créditos nao
forem robustamente quantificados, existe
grande risco reputacional e de perda de
investimento

Associado a um esquema de pagamento por servigos
dos ecossistemas podem existir diferentes formas de
transacao por servicos dos ecossistemas, incluindo a
transacao por creditos da natureza, tais como carbono
e biodiversidade (Tabela 4).

Pagamentos por servicos
dos ecossistemas

Permitem incentivos diretos aos proprietarios/
gestores pelos esforgos de praticas
sustentaveis

Maior flexibilidade de implementacéo e
adaptacao as prioridades de sustentabilidade
do setor como um todo

Maior colaboracao dentro do setor nos
compromissos nature-positive, promovendo
coresponsabilidade entre as diferentes partes

Maior capacidade de contemplar uma maior
diversidade de servicos dos ecossistemas no
setor

Implementagdo mais complexa que requer
um planeamento, monitorizagdo e avaliagado
cuidadosos para contemplar a diversidade
de stakeholders com distintas magnitudes e
atividades ao longo da cadeia de valor

Requer maior sustentabilidade e estabilidade
financeira para uma adesao de sucesso, que
pode ser colocada em causa caso dependa
maioritariamente de fontes de financiamento
externas

A atribuicdo de valor monetario a varios
servigos dos ecossistemas pode ser complexa
e subjetiva, levando a dificuldades na
determinacdo de niveis de pagamento justos ao
longo do setor
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TABELA 4. EXEMPLOS DE TIPOS DE FORMAS DE PAGAMENTO POR SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS NO SETOR

DA CORTICA.
Formas de P
pagamento Descricao
Pagamentos Atribuicao de pagamentos ou subsidios diretamente aos proprietérios pelos servicos dos
diretos ecossistemas adicionais gerados de acordo com préticas especificas de gestao
Pagamentos Contratos que associam os pagamentos a fornecedores ou outras empresas do setor ao
baseados em cumprimento de objetivos de gestao especificos e resultados mensuréveis, tais como o aumento da
performance biodiversidade, a disponibilidade de habitat, a melhoria do ambiente estético, a qualidade da dgua

ou o aumento do sequestro de carbono

Outro género
de pagamentos

Em vez de pagamentos diretos em dinheiro, os prestadores de servicos dos ecossistemas recebem
recompensas ndo monetdrias, como servi¢os de consultoria especializados, servigos técnicos, ou
acesso a outros recursos e mercados

Mercados de

Compra e venda de unidades de servigos dos ecossistemas materializdveis em créditos de dgua,

créditos biodiversidade ou carbono, com base nas atividades de gestao adicionais, dentro (insetting) ou fora
(offsetting) da cadeia de valor da cortica

Incentivos Fornecimento de incentivos fiscais ou créditos fiscais, por entidade governamental, aos

Fiscais proprietarios e outras empresas do setor envolvidas em atividades adicionais que gerem servicos

dos ecossistemas, com o objetivo reduzir os encargos financeiros dos esforgos de sustentabilidade

Certificacao e
rotulagem

Atribuicdo de patrocinios/investimentos a produtores e outras empresas do setor com base em
produtos ou projetos com valor adicional de fornecimento de servigos dos ecossistemas

Cabetambémrealgar que ummecanismo de pagamento
porservicos dos ecossistemas no setor dacorticapode
e deve ser planeado por forma a permitir a integracao
dosvérios stakeholderse atividades dafileiradacortica,
paraalémdos produtores(Figura3). Ouseja, o fornecedor
(ouvendedor)de servicos de ecossistemas poderd estar
do lado daproducao oumesmodaindistriadacortica. O
mecanismo de pagamento no setor da cortica:

* Deve permitir aremuneracao do produtor florestal
que investe em praticas de gestao do montado con-

gruentes comoutros servicos dos ecossistemas e de
acordo com 0s compromissos de sustentabilidade
do setor;

* Pode também ser considerado para as empresas
da indUstria e consumo da cortica gue invistam na
criacaode projetos e atividades adicionais com con-
tributos positivosnanatureza, tais como aaplicacao
de medidas derestauro danaturezaoude implemen-
tacéodesolucbes baseadasnanaturezanas proprias
instalacoes, polos e infraestruturas industriais.
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Exemplos de praticas potencialmente candidatas a pagamentos por servicos dos
ecossistemas

Producéo - gestao multifuncional do montado

* promocao daregeneracao natural, incluindo aprotecao individual das arvores e rotacao do pastoreio
e de elementos singulares da paisagem (e.g. charcos)

* instalacao ou favorecimento de prados biodiversos com controlo do subcoberto nao invasivo e de
baixa mobilizacao do solo

* [imitacao da pressao de gado, com controlo do ndmero de cabecas e espécies associadas

Industria — restauro de areas industriais

* promocao da infraestrutura verde através da promocao de flora autdctone, resiliente e de baixa
manutencao na envolvente

* uso de solucoes baseadas na natureza para transformacao de telhados, prédios, muros e barreiras
em infraestruturas verdes integrantes da cortica como material

* conversao de ‘espacos vazios' da envolvente em zonas de habitat para polinizadores autoctones

i oo
Producao oo - \
Financiamento externo: DHD o
VV\‘;OS dos ecossiStem Patroctmos Créditos, ) )
ks s SS gamentos etc. Financiamento externo:
. . . Patrocinios, Créditos,
Financiamento interno: Pagamentos, etc.
Fundos, Créditos,
Pagamentos, etc. %} E SS
Impactos + I Dependéncias
1 -
Atividades | ! Atividades
gestao/exploracéo | ! offsetting
melhoradas do *
montado (insetting) 1 Consumo
oo
oo
oo a
(m]
Industrla i
2\ )
Cadeiade valorda cortica Adaptado de SouthPole: Carbon sink

FIGURA 3.

llustracao simplificada do desenho de um esquema de pagamento por
servicos dos ecossistemas no setor da cortica.
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O estabelecimento de pagamento por servicos dos
ecossistemas no setor da cortica deve permitir que o
financiamento das atividades seja realizado de forma
interna(insetting) e externa(offsetting)a cadeiade valor
da cortica. Ou seja, os compradores (patrocinadores ou
investidores)dos servicos dos ecossistemas associados
a fileira da cortica poderao ser entidades da industria e
consumo do proprio setor:

*Por um lado, uma vez conhecidos e reduzidos os
impactos e dependéncias das atividades da indUs-
tria e consumo sobre a natureza (de acordo com a
hierarquia damitigacao?), o excedente negativo das
mesmas atividades sobre o capital natural deverd ser
compensado através do pagamento por servicos dos
ecossistemas junto dos produtores.

* Poroutrolado, os financiadores externos, sejamenti-
dadesempresariais externasafileiradacortica, ougo-
vernamentais, deverao ser consideradas como forma
dereconhecimentoevalorizacdodosetoremmatéria
de servicos dos ecossistemas e capital natural.

Em Portugal, e anlvel business-to-business, a iniciativa
do Green Heart of Cork representa um mecanismo de
pagamento por servi¢os dos ecossistemas associados
ao sistema de mantado.

Anivel governamental, os esquemas de pagamentos por
servicos dos ecossistemas estao previstos no periodo
da Pol(tica Agricala Comum pds- 2020, no contexto do
Pilar 1 relativoaos eco-esquemas. Em Portugal, estarao
emdesenvolvimento dois projetos Paisagem Protegida
da Serra do Acor (PPSA) e do Parque Natural do Tejo
Internacional (PNTI), financiados pelo Fundo Ambiental.

Inevitavelmente, o sucesso de um esquema de paga-
mento por servigos dos ecossistemas dependera em
larga escala do valor a remunerar em detrimento de
outras commodities. Um exemplo pode ser encontrado
no caso do pastoreio do montado, onde um produtor
florestal estadispostoalimitar onimero de cabecas de
gado aniveis compativeis comos daprovisao de outros
servicos dos ecossistemas (até 0.5 cabecas/ha) em prol

2. Ahierarquia da mitigacdo compreende uma moldura de
priorizacdo, passo-a-passo, para lidar com os impactos negativos
das empresas de forma sustentével. Na escala de priorizacao, os
impactos negativos devem ser primeiro prevenidos, e minimizados
quando a prevencao nao é possivel. Caso necessario, deve ser
adotada orestauro e arecuperacao da componente ambiental
impactada, respetivamente. Apds os passos anteriores e no caso
de prevalecerem impactos excedentes, entdo as empresas poderao
recorrer a compensacao, como Ultima opcao de resolucao.

Pagamento por servico de ecossistemas
do montado em Portugal: exemplo do
Green Heart of Cork

Projeto promovido pela WWF com vista a conser-
vacao de montado de sobro certificado de acor-
do com o procedimento FSC (Forest Stewardship
Council) de cerca de 500 mil hectares em éarea,
nos concelhos de Coruche, Chamusca e Ponte de
Sor, tendo como parceiro a APFC - Associacao de
Produtores Florestais de Coruche. Como apoio de
empresas como a Coca-Cola, Unilever, The Body
Shop, Grupo Onyria, Jerdnimo Martins e Batanica by
Air Wick-Mediado pela Associacao Natureza Portu-
gal (ANP) e pela WWF, os produtares sao financei-
ramente remunerados pelos beneficios adicionais
providenciados em termos de salvaguarda dabio-
diversidade, sequestro de carbono, e conservagao
dos recursos hidricos e de solo. De acordo com a
informacao publica do WWF!, o Grupo Jeronimo
Martins pagou anualmente 8,13 €/ha entre 2013
e2017,14,15€/haentre 2018e 2020, 1887 €/
haem 2021 aos proprietarios florestais da APFC;
e aCoca-Colaapoio como pagamento de 17€/ha.

1. https://www.natureza-portugal.org/o que fazemos 222/
florestas/green heart of cork /(informacéo verificada a
30 de junho de 2023)

dos beneficios fiscais associados a uma densidade de
gado menor. Ou seja, o pagamento de servico do ecos-
sistema deve em primeira instancia cobrir os custos de
oportunidade, ou o rendimento que o proprietario teria
caso nao alterasse a sua gestao intensiva no montado
(Figura4). Paraalémdeste valor, é aindanecessério ga-
rantir que o pagamento de servigo de ecossistema cubra
eventuais custos de gestao adicional do montado (tais
como instalacao de pastagens biodiversas), bem como
de custosrelacionados com mecanismos de verificacao
e certificacao da aplicacao dessas medidas de gestaoe
beneficios adicionais® . Finalmente, € ainda necessario
garantir gue o pagamento inclua o valor do beneficio
geradopeloservico doecossistema(Santos et al. 2019).

3.Por exemplo referentes aum sistema de certificacdo de impactos
positivos nos servicos dos ecossistemas florestais, por exemplo

de acordo com FSC (Forest Stewardship Council), ou emissao de
créditos de carbono associados ao uso do solo, por exemplo de
Verra.
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Cenarios provaveis para
Montado na auséncia de
apoios a sua manutencao:

- Abandono ou
Intensificacao

Rendimento
liquido dos
produtores

FIGURA 4.

Esquemailustrativo da ldgica de pagamentos por servicos dos
ecossistemas.
Fonte: Marta-Pedroso et al. 2020.

E atotalidade destes custos, embora dependa do con-
texto especifico, pode assumir valores* entre 106€ (La
Porta et al. 2021) e 0s 338€ / ha / ano (Marta-Pedroso
et al. 2020), considerando apenas a compensacao para
evitar a perda de servicos de carbono e protecao do
solo; entre 96€ (Antunes et al. 2010) e 1300€ / ha / ano
(Amorim 2021) como pagamento de beneficios eco-
[6gicos diversos gerados pela boa gestéo do sistema
de montado; ou 108€ / ha / ano (e investimento inicial
de 3096€) apenas relacionados com custos de gestao
que permitemresultados positivas no aumento do for-
necimento de servicos dos ecossistemas no montado
(Guimaraes et al. 2023).

Contudo, o pagamento por servicos dos ecossistemas
nao dependerd apenas dadisposicao areceber/ser com-
pensado pelo vendedor de servicos dos ecossistemas,
mas também da disposicao apagar pelo comprador des-

4.Valores brutos, apresentados sem a devida taxa de inflagdo ou
ajuste.

Cenérios de gestéo proposta:

-Montado emregime
de gestao florestal e

-Montado emregime de
gestdo agro-florestal

VALOR MAXIMO

Remunetacéo SE

VALOR MiNIMO

Custode
oportunidade

Rendimento
liquido dos
produtores

Ses mesmos servicos dos ecossisteras. A luz da grande
instabilidade de precos praticados em mercados da
natureza atual e a data do presente relatorio, sabemos
que umaunidade de carbono (CO, equivalente) associada
agestaodaterranaEuropateve umamédiade $2.96USD
emmercados de compensacao em2021 (EcosystemMa-
rketplace 2022), podendo em determinados mercados e
dependendo do projeto chegar aos 61€ (https://market.
climatetrade.com/). Jdum crédito de biodiversidade, cuja
unidade dependera domercado e projeto, podera atingir
0s 34€ por 10m? (0.001 ha) por &rea conservada por
30 anos (https://market.climatetrade.com/) ou mesmo
rondar entre os £42,000 e os £230,000 para créditos
estatutdrios / legais associados a compensacao de de-
terminados habitats (https://www.gov.uk/guidance/
statutory-biodiversity-credit-prices).

5. Atendendo ao valor de 34€ de cada 0.001 ha de area conservada
a30anos.
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ROADMAPPARA A VALORIZACAO DE
CAPITAL NATURAL E SERVICOS DOS
ECOSSISTEMAS BASEADA EM MERCADOS

Propde-se assim que o setor da cortica
ambicione o estabelecimento de um
Mecanismo de Pagamentos de Servicos
dos Ecossistemas, que permita ao
setor da cortica dotar de ferramentas e

metodologias para uma nature-positive
2030.

Estaliniciativa, “nature-positive cork 2030" poderaservir
comoa iniclativaancoraque alavanque o setor dacortica
como forcamotriznavalorizacao dos servicos dos ecos-
sistemas e capital natural do territdrio nacional, permi-
tindo simultaneamente o alinhamento das empresas do
setor comos crescentes requisitos de sustentabilidade
em matéria de capital natural (ver cap(tulo 3).

A visao ‘nature-positive cork 2030" pretende entao
apoiar as empresas da cortica na melhoria do seu de-
sempenho na natureza, particularmente em matéria de
capitalnatural e servicos dos ecossistemas, promovendo
o reconhecimento do desempenho do setor da cortica
na Otica da sustentabilidade e como instrumento de
respostaaumafalhademercadoexistente eaafirmacao
dosetor nos mercados danatureza internos e externos.
Pretende igualmente:

e Aarticulacdo voluntéria, colaborativa e construtiva
detodaafileiradacortica, sendode destacaraincor-
poracao de principios de sustentabilidade ambiental
comoobjetivode promover oportunidades assentes
na gestao mais eficiente da cortica (desde a produ-
¢80 ao consumo), incentivar a reducdo de impactos
negativos, e reduzir custos operacionais internos a
cadeia de valor;

* A identificacdo e melhoria cont(nua da cultura e
desempenho de produtores e da indUstria da cor-
tica, permitindo a comparacao de resultadaos em
coopeticao empresarial, e definir dreas e acoes de
melhoria alavancadas comquealterardo as praticas
de producao e transformacao da cortica;

* Adefinicao deumreferencial em materia de capital
naturaleservicos dos ecossistemas que possibilitara
o reconhecimento do setor e do seu desempenho

na natureza, de forma transparente e verificavel,
evitando a exposicao ariscos reputacionais.




VALORIZAR O CAPITAL NATURAL E OS SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS NO SETOR DA CORTICA _37

Neste contexto, a APCOR/CTCOR assumem o papel cata-
lisador e centralizador naimplementacao de um roadmap
ambicioso, mas necessario ao alcance da visao 2030.
Na proposta de roadmap para a valorizacao de capital
natural e servicos dos ecossistemas baseada em mer-
cados sdo considerados 5 momentos principais (Figura
5) que poderao ser constru{dos de forma cumulativa.
Inevitavelmente o roadmap devera ser visto de forma
flexivel e adaptavel combase no estado de maturidade,
recursos e ambicao do setor, permitindo estabelecer
prioridades de acoes, por exemplo favorecendo primeiro
umreferencial de capital natural paraosetor, dentrode
horizontes temporais ajustaveis.

a Conhecer o estado de maturidade das empresas
do setor da cortica, nao sd relativo a compreensao das
empresas da cortica face a tematica do capital natural
e servicos dos ecossistemas, mas também na avaliacao
doseuposicionamento emmatériade sustentabilidade
e narelacao das suas atividades para com a natureza.
Tal pressupoe:

* A adocao de metodologia de avaliacao do estado
de maturidade e posicionamento das empresas do
setor, por exemplo, através da adaptacao de esfor-
cos semelhantes (Ferramenta da Jornada 2030, do
BCSD Portugal);

*OJcontinuo esforcoeminiciativas de comunicacaoe
informacao paraas empresas do setor, em particular
aquelas menos familiarizadas com a tematica;

* Adisponibilizacao de servicos de capacitacao e téc-
nicos que ajudem as empresas do setor nacompreen-
sao dos impactos, dependéncias, oportunidades e
riscos nanatureza.

e Medir a magnitude da relacao das empresas do
setor com os diferentes atributos do capital natural
e servicos dos ecossistemas, permitindo as empresas
compreenderem de que forma as atividades de gestao
e empresariais impactam e dependem dos servicos dos
ecossistemas para além do montado, mas ao longo de
toda a cadeia de valor e ciclo de vida dos produtos de
cortica. Tal pressupoe:

* 0 estabelecimento de um referencial com meto-
dologias, indicadores e meétricas com otimizacao
custo-beneficio e de facil compreensao e uso pelas
diferentes empresas do setor, ajustadas quer a pe-
quenos proprietarios como as grandes industrias;

* Incentivar a adeséo voluntaria a aplicacao do refe-
rencial pelos diferentes stakeholders pela possibi-
lidade de compreensao intuitiva dos seus impactos
e dependéncias, bem como valores naturais, como
forma de promocao a manutencao e/ou melhoria
de desempenho das empresas do setor no capital
natural.

eAssumir compromissos de desempenho dosetore
das respetivas empresas em termas de capital natural
e servigos dos ecossistemas gue possam ser acompa-
nhados combase noreferencial estabelecido, tendoem
conta dois niveis de consideracao principais:

* 0 primeiro, focado no estabelecimento dos princi-

pios e compromissos publicos do setor como um so,
espec(ficoamatériado capital naturale servicos dos
ecossistemas e que se podem traduzir, por exemplo,
nademanstracao doempenho dosetoremimplemen-
tar um projeto ancora de pagamentos por servicos
dos ecossistemas interno a cadeiade valor até 2030,
ouno estabelecimento deumbancodehabitats para
salvaguarda de biodiversidade;
O segundo, focado no contributo das empresas
do setor em termos de minimizacao de impactos
negativos e de adocao de praticas com impactaos
positivos (além das obrigacoes legais). Exemplo
na industria pode passar por restaurar 10% das
areas adjacentes aos polos industriais da cortica
promovendo espacos verdes e habitats com va-
lor natural; na producao um exemplo pode passar
por estabelecer bancos de servicos dos ecossis-
temas em 10% das dreas de producao de cortica.
O impactonegativonao evitado do setor, nomeada-
mente associado a industria(em termos de emissao
de carbono, pegada hidrica, etc.) deverd motivar a
criacao de um fundo de investimento para paga-
mento de servicos dos ecossistemas como forma
de compensacoes em capital natural, a conceder a
produtores florestais com gestéao florestal verifi-
cada em termos de beneficios adicionais (incluindo
sequestro de carbono, regulacao hidrica, habitat
parabiodiversidade, etc.).
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0 Como resultado de todo o processo de reconhe-
cimento, medicao e compromisso do setor, reportar
consiste, na suaesséncia, na apresentacao do estado e
performance do setor erespetivas empresas atraves de
um documento escrito formal que pode oun&o obedecer
aregras e standards de formavoluntariaou obrigatoria.
Os capltulos 3 e 4 apresentam em maior detalhe o pro-
cessa de reportar. Importa aqui salientar que reportar
a performance do setor da cortica como um todo, pres-
supoe a adocao de recursos, meios e ferramentas que
possibilitem:

* Verificar o alinhamento dos compromissos assumi-
dos e do desempenho das empresas do setor com
0s compromissos e princi{pios do setor;

* Centralizar e uniformizar ainformacao das empresas
em indicadores comuns ao setor, transparentes e
acess(veis (por exemplo, via Systecode).

eporﬁm,tendotragadoum diagnosticodosetor face
asuarelacaocomanatureza, e estabelecidos as compro-
missosnamatériade sustentabilidaderelacionadacom
o caplital natural e servicos dos ecossistemas, cabe agir
paraaimplementacao de ummecanismo internodo setor
que permita a geracao de valor de mercado centrado:

* Noreconhecimento do desempenho das empresas do
setor em matéria de compromissos, de acordo com
um sistema de ranking baseado em performance e
tendo por base o referencial estabelecido;

*Na aplicacao do fundo de investimento com contri-
butodaindustria, de formaacompensar osimpactos
negativos das suas atividades junto dos produtores
florestais que providenciem contributos adicionais
em termos de servicos dos ecossistemas, por exem-
plorelacionados com carbono, agua, biodiversidade
e solo de acordo com o verificado pelo referencial
do setor®. Tal permitira equilibrar a balanca geral
do setor em termos de impactos negativos e ati-
vidades adicionais na natureza ao longo da cadeia
de valor, através do pagamento por servicos dos
ecossistemas.

G Umavez alcancada avisao de nature-positive cork
2030, 0setor deverdser alvode verificacao por terceira
parte, adaptando os seus procedimentos em canformi-
dade.

6. Incluindo certificacdo por terceira parte, como FSC - Gestao
Florestal/Cadeia de Custddia e Servicos dos Ecossistemas, ou
Verra/Goldstandard (entre outros).
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O papelda APCORedo CTCOR navisao
nature-positive cork 2030

Comunicagao, informacao e capacitacao

» Comunicar o capital natural e servicos dos ecos-
sistemas como base fundamental de toda a ca-
deia de valor da cortica e de desenvolvimento
econémico-ambientalno pals, e tornar familiares
0s principais conceitos e terminologias

* Promover informacao sobre praticas e atividades
de producéo e industriais adaptativas e mitiga-
doras de impactos na natureza

* Adotar e incitar a adocao de um storytelling que
reforcearelevanciade produtas eco-inovadores
da cortica como solucoes de mitigacao e adap-
tacao a alteracoes climéticas

e Continuar a reforcar a disseminacao do contri-
buto do setor na ligacdo com compromissas,
estratégias e politicas de sustentabilidade am-
bientais, a nivel nacional e europeu

* Disponibilizar informacgéo Util no sistema digi-
tal de informacao existente (extranet.apcor),
incluindo a informacao cientifica e técnica exis-
tente e produzidasobre o valor do capital natural
e servicos dos ecossistemas da cortica

* Providenciar servicos de capacitacao de apoio
as empresas quer paraacompreensao, medi¢ao
ou relato de capital natural, assente em meto-
dologias, indicadores e metricas com otimizacao
custo-beneficio e de facil compreensao

Investigacao, tecnologia e inovacao

* Aposta na candidatura a financiamento na érea
da investigacao e inovacao para a identificagao
dos modelos de gestao do montado adequados
a sustentabilidade da cortica com valores na-
turais que considerem opgoes de fertirrigacao
e mobilizacao do subcaoberto, até a data pouco
investigadas

e Estabelecer formas de avaliacdo dos servicos
dos ecossistemas em cadamodelo de gestao e
cenarios de alteracao: quantificacao de siner-
gias e trade-offs (compromissos), indo para
alémdo avisaode tunel do carbono, e contem-
plando questdes de biodiversidade, dgua e solo

* Promocao de aplicagbes inovadoras da cortica
que visem solucées baseadas na natureza de
mitigacao e adaptacao a alteracdes ambientais

Compromisso, colaboragao e
coopeticao

* Promover, assumir e reportar principios e com-
promissos do setor em mateéria de natureza
baseados em indicadores realistas, materiais
erastredveis

* Verificar e comprovar o alcance dos compro-
missos assumidos pelas empresas do setor, e
promover parcerias de verificacao por entidade
terceira

* Garantir a imagem do esfor¢o do setor na sua
jornada para uma natureza positiva junto de
entidades externas governamentais, alinha-
da com os regulamentos nacionais e europeus
nessamateria

* Fomentar uma cultura de transparéncia apro-
veitando os meios digitais existentes no setor
paradivulgacao transparente do desempenho
das empresas sobre anatureza
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Todo o setor

Industria
(e consumo) ] [

)(

Producao

(

NATURE-POSITIVE CORK 2030

Conhecer
(2023-24)

- Avaliar o estado

de maturidade
das empresas
- Familiarizar as
empresas com
os principais
conceitos

FIGURA 5.

Medir
(2024-25)

- Dotar o setor de

referencial de
performance de
capital natural

- Motivar e

apoiar a adesao
dos associados

Comprometer
(2025-26)

- Estabelecer,

assumir e
divulgar os
principios e
compromissos do
setor em matéria
de capital natural

-Promover a

criacdo de

um fundo de
investimento
daindustriaem
capital natural

llustrac@o do roadmap para a valorizacao de capital natural e servicos
dos ecossistemas baseada em mercados no setor da cortica.

Reportar
(2025-27)

- Verificar

alinhamento dos
compromissos
das empresas do
setor

- Centralizara

informacao a
nivel sectorial

-Demonstrar

edivulgar a
performance do
setor como um
todo

Agir
(2025-30)

- Aplicar o fundo

de investimento
como mecanismo
ECEVCG
compensacao

de impactos
excedentes
negativos do
setor

-Reconhecer

performance das
empresas através
de sistema de
rankings

Adaptar e
monitorizar
(p6s-2030)

-Promover

verificacdo de
performance do
setor e empresas
por entidade
terceira

- Apostar na

melhoria
adaptativa
continua

+ Expandir para

mecanismos de
investimento
externo na
naturezaparaa
cadeia de valor




VALORIZAR O CAPITAL NATURAL E OS SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS NO SETOR DA CORTICA _41

REFERENCIAS

Amorim (2021) Relatério de
Sustentabilidade. Dispon{vel em:
https://www.amorim.com/xms/files/
Sustentabilidade/Relatorio de_
Sustentabilidade -Parte do RAC 2021-

/2 PT - Relatorio de Sustentabilidade pdf

Antunes S., Carmo MR., Gouveia k., Tavares
M. C. OliveiraN, Bessa P, Ferreira J.G.
(2010) Valuation Of Ecosystem Services
At The Local Scale. Case study - therole
of the cork oak montado at Herdade da
Machoqueira do Grou (Portugal), Final
Report. Corticeira Amorim SGPS, SA& CE.
Liege

Ecosystem Marketplace (2022). The Art of
Integrity Ecosystem Marketplace’s State of
the Voluntary Carbon Markets 2022 Q3.

Guimaraes M., Pinto-Correia T., de Belém
Costa Freitas M., Ferraz-de-Oliveiral.,
Sales-BaptistaE. daVeiga J.F.F. Tiago
Marques J., Pinto-Cruz C., Godinho C., Belo
ADF. (2023)Farming for nature in the
Montado: the application of ecosystem
services in aresults-based model;
Ecosystem Services; doi: 10.1016/j.
ecoser.2023.101524

Laportal. Domingos T., Marta-Pedroso
C.(2021) It's akeeper: Valuing the

carbon storage service of Agroforestry
ecosystems in the context of CAP Eco-
Schemes; Land Use Policy; doi: 10.1016/j.
landusepol.2021.105712

Malico, I., Carrajola, J., Gomes, C.P. and Lima,

J.C.,2016. Biomass residues for energy
production and habitat preservation. Case
study in a montado area in Southwestern
Europe. Journal of cleaner production, 112,
pp.367/6-3683

Marta-Pedroso C., Laporta L., Santos Silva C.

(2020) ECOPOL: Internalizacéo da narrativa
funcional do Montado na formulacao,
acompanhamento e avaliagdo das politicas
de Desenvolvimento Rural. Estudo
financiado pelo PDR2020 (antncion.’ 1/
operacao 20.2.3/2018). Coordenadores:
Domingos, T., Gongalves Ferreira, A,
Silveira, P, Tenreiro, P.. Edicao: Instituto

Superior Técnico & UNAC, Lisboa e Coruche

Marta-Pedroso, C., Laportal., Santos
Silva C. (2020) ECOPOL: Internalizacao

da narrativa funcional do Montado na
formulagao, acompanhamento e avaliagcao
das politicas de Desenvolvimento

Rural. Estudo financiado pelo PDR2020
(andncion.o 1/ operacao 20.2.3/2018).
Coordenadores: Domingos, T., Gongalves
Ferreira, A, Silveira, P., Tenreiro, P. Edicao:
Instituto Superior Técnico & UNAC, Lisboa
e Coruche.

Santos, R., Antunes, P., Carvalho, C. e
Aragdo, A. (2019). Nova Pol(tica para a
Provisao e Remuneracao de Servicos

dos Ecossistemas em Espacos Rurais — o
Problema, a Politica e aImplementacao.
CENSE - Centro de Investigacdo em
Ambiente e Sustentabilidade, FCT-
Universidade NOVA de Lisboa e Faculdade
de Direito da Universidade de Coimbra.
Fundo Ambiental, Ministério do Ambiente
e Transicao Energética. Lisboa. 45 pp. ISBN
9/8-9/2-8893-81-1.

Simoes, N., Almeida, R., Tadeu, A, Brett, M.
and Almeida, J., 2020. Comparison between
cork-based and conventional green roof
solutions. Building and Environment, 175,
p.106812.

Taskforce on Nature Markets (2022). Global
Nature Markets Landscaping Study.



CAPITUL@i I‘iI

 ——

. “REFERENCIAISE
NORMAS PARA: -
- REPORTAR 0 CAPITAL:

- ‘NATURAL E'SERVICOS
DOS ECOSSISTEMAS * - -
NOS RELATORIOS DE - - --
SUSTENTABILIDADE: : - ::




REFERENCIAIS ENORMAS PARA REPORTAR O CAPITAL NATURAL E SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS NOS RELATORIOS DE SUSTENTABILIDADE _43

MENSAGENS
CHAVE

1 Ha uma crescente necessidade de as empresas definirem uma estratégia e
= compromissos de sustentabilidade erelataremainformagao neste ambito,
em particular a nivel europeu, onde os temas do capital natural, biodiversi-

dade e servigos dos ecossistemas tomam destaque.

2 O quadro regulatdrio sobre o relato de sustentabilidade pelas empresas
= daUnido Europeia, é composto por trés elementos centrais: Diretiva (UE)
2022/2464 relativa ao Relato de Sustentabilidade Corporativo (CSRD), Re-
gulamento da Taxonomia (UE) 2020/852 relativo investimento sustentével
(Regulamento), e o Regulamento (UE) 2019/2088 relativo a divulgacdo de
informacoes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos
financeiros (SFDR).

3 A Diretiva CSRD vem definir requisitos de divulgacao de informacao que
= asseguram as necessidades de informacao do setor financeiro e que sao
complementadas pelos requisitos de relato decorrentes do Regulamento
da Taxonomia, sendo expetativa que contribua para fortalecer os alicerces

do investimento sustentavel.

4 O Regulamento da Taxonomia estabelece os critérios necessarios para que

uma atividade seja considerada sustentavel do ponto de vista ambiental.
Trata-se deumsistema de classificacao de atividades “verdes” que traduz os
objetivos climaticos e ambientais da Uniao Europeia em critérios objetivos.
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Por forma a minimizar o greenwashing, a SFDR vem exigir a divulgacao
de informagdes especificas por parte das entidades gestoras de ativos e
de consultores de investimento relativamente a integracao dos riscos de
sustentabilidade, a consideracao dos principais efeitos negativos, assim
como adivulgacao de informacao de sustentabilidade relativaaos produtos
financeiros.

Em paralelo existe um crescente investimento em iniciativas e referen-
ciais que apoiam as empresas na divulgacao e relato de informagoes sobre
sustentabilidade, dos quais: o referencial da Taskforce on Nature-related
Financial Disclosures (TNFD) para a gestao e divulgacao das interagdes das
empresas paraanatureza, as orientagdes Science-based Targets for Nature
(SBTN) para as empresas estabelecerem metas relativamente a natureza,
e anorma Global Reporting Initiative (GRI) sobre biodiversidade.

Detalhes dos contetdos, metodologias e modelos de apresentagao no con-
textode parte do quadroregulatdrio e de algumas iniciativas e referenciais
encontram-se ainda em desenvolvimento, ou emrevisao, sendo espectavel
a sua definicao concreta ainda em 2023.

A maioria das empresas que integram o setor da cortica sao pequenas e
médias empresas (PME) e microempresas ndo sendo ainda obrigadas por
leiareportarinformacao sobre as suas praticas de sustentabilidade; no en-
tanto, apressao do mercado, clientes, e grandes empresas, ird com certeza
ser forte em particular para as PME reportarem alguma informacao, pelo
que o setor dacortica se deverd preparar e mobilizar rapidamente para dar
resposta as tendéncias de relato, no curto prazo.
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REPORTAR SOBRE O CAPITAL
NATURAL E OS SERVICOS DOS

ECOSSISTEMAS

A divulgacao de informacgoes sobre

o ambiente, incluindo a naturezae

o capital natural, é um instrumento
fundamental para acompanhar a
evolucao da economia global no
sentido de um futuro sustentavel e
para proporcionar o conhecimento e a
confianga necessarios para aumentar
ainda mais a ambicao coletiva.

Ha uma crescente necessidade das empresas definirem
uma estratégia e compromissos de sustentabilidade e
relatarem a informacao neste ambito™. No entanto, o
caminho a percorrer no ambito da divulgacao de infor-
macao sobre natureza e capital natural pelas empresas
ainda e longo. Apenas algumas empresas comegam agora
areconhecer dimensoes da natureza, como a perda de
biodiversidade, nas suas estratégias empresariais, e mui-
topoucas estabeleceram objetivos quantificados neste
ambito e esses compromissos variam (McKinsey 2022).
Anfveleuropeu, emalinhamento comas prioridades es-
tabelecidas pelo Pacto Ecoldgico Europeu, os principais
elementos queregulamentam orelato de sustentabilida-
dedasempresas, integramabiodiversidade e os servicos

dos ecossistemas na lista de fatores ambientais sobre
0s quais asempresas témderelatar informacao nos seus
relatdrios de sustentabilidade.

Paralelamente, encontram-se aindaem desenvolvimento,
por parte de iniciativas privadas, orientacées para ajudar
as empresas a integrar a naturezanas suas estrategias
e atividades, bem como para apoiar as organizacoes a
comunicar e atuar sobre a evolucao dos riscos relacio-
nados com a natureza.

*Etapas paraadefinicdao de umaestraté-
giae compromissos de sustentabilidade:

1. Identificacdo dos temas materiais (principais
impactos e dependéncias) e donivel de ambicao
da empresa

2.Mapeamento dos stakeholders prioritarios

3. Analise da cadeia de Valor e dos seus riscos
e oportunidades ambientais, sociais e de go-
vernance

4. Alinhamento com os Objetivos para o Desen-
volvimento Sustentavel das Nacoes Unidas,
com a estratégia da Unido Europeia (UE) e de
Portugal, em linha com o Pacto Ecoldgico Euro-
peu, o Acordo de Paris e 0 Quadro Global para
a Biodiversidade de Kunming-Montréal

5. Elaboracao do diagndstico

6. ldentificacao dos eixos priaritarios da estra-
tégia e compromissos

/. Definicao das acbes que consubstanciam a es-
tratégia de sustentabilidade

8. ldentificacéo dos indicadores a monitorizar e
areportar

9 Relato anual

10. Capacitacao da equipa para a cultura de sus-

tentabilidade
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REGULAMENTACAO DE REFERENCIA SOBRE O
RELATO DE CAPITAL NATURAL E SERVICOS DOS
ECOSSISTEMAS PELAS EMPRESAS

De notar que o relato de
sustentabilidade pelas empresas vai
além do capital natural e dos servigos
dos ecossistemas, abrangendo
também outras questdes ambientais,
bem como questoes sociais e de
governanca — mais comumente
chamadas de informacéao ESG (do
inglés: Environmental, Social and
Governance).

Oquadroregulatdrio sobre orelatode sustentabilidade
pelasempresas, quevisaapoiar aestratégia de financia-
mento sustentavel da Uniao Europela, é composto por
trés elementos centrais:

Orelato de sustentabilidade ambiental,
social e governanca

A nivel ambiental endereca os impactos fisicos
no ambiente e os riscos de uma empresa/setor
e dos seus fornecedores/parceiros resultantes
de diferentes pressdes (uso do solo, uso de re-
cursos, alteracdes climaticas, poluigao e outras
perturbacdes), tais como:

> Alteracoes climaticas e emissoes de gases
com efeito de estufa (GEE)

> Poluicdo atmosférica (ndo-GEE)

>(Gestao da agua e das aguas residuais
>(Gestao de resfduos e materiais perigosos;
> Economia circular

> Biodiversidade e ecossistemas; restauro

Anivel social, endereca os impactos sociais e as
riscos associados as acoes da sociedade e dos
diversos stakeholders, tais como, empregados,
clientes e comunidades, nomeadamente:

> Préticas e relacoes laborais

> Salde e seguranca

> |gualdade

> Diversidade e inclusao

> Investimento em capital humano

> Envolvimento com as comunidades e contri-
bui¢des para a economia local

> Direitos humanos

>(Caracteristicas dos produtos e dos servicos

Anivel dagovernancaavaliaomomento e a quali-
dade datomada de decisoes, aestruturade gover-
noeadistribuicaodedireitos e responsabilidades
dos diferentes grupos partes interessadas, ao
servigo de um impacto social positivo e da miti-
gacao dos riscos, incluindo:

>Propdsito
> Etica empresarial
>Seguranca de dados

> Transparéncianas estruturas de gestao, re-
lacées labaorais eremuneracao de executivos

> Alocagdes de capital, gestao da cadeia de
fornecedores

> Pol(ticas; divulgacdes externas; posiciona-
mento e advocacy
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* Diretiva (UE)2022/2464 publicadaa 14 de dezembro
de 2022, relativa ao Relato de Sustentabilidade Cor-
porativo (CSRD, na sigla em inglés), que que altera o
Regulamento (UE) n°® 537/2014, a Diretiva 2004/109/
CE, a Diretiva 2006/43/CE e a Diretiva 2013/34/UE
no que diz respeito ao relato de sustentabilidade das
empresas.

* Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao
estabelecimento de um regime para a promogao do
investimento sustentavel (Regulamento da Taxonomia),
e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088.

* Regulamento (UE)2019/2088 do parlamento europeu
e do conselho, de 2/ de novembro de 2019, relativo a
divulgacaodeinformacdesrelacionadas comasusten-
tabilidade no setor dos servicos financeiros (SFDR, na
sigla em inglés).

Cabe também referir a Diretiva 2022/0051, de 23 de
fevereiro de 2022 relativa ao dever de diligéncia das
empresas em matéria de sustentabilidade (CSDDD do
Inglés: Corporate Sustainability Due Diligence Directive)
e que altera a Diretiva (UE) 2019/1937. Esta Diretiva
¢ abrangente nas questdes de sustentabilidade, para
além da tematica da natureza, pretendendo promover
um comportamento sustentavel, transparente e res-
ponsavel das empresas e integrar os direitos humanos
e as consideracoes ambientais (a incluir as teméticas
da biodiversidade e ecossistemas) nas operacoes e no
governo das sociedades.

De referir tambémaLeidoRestauro daNatureza, do Re-
gulamento2022/0195de 22 de junhode 2022, aprovada
peloparlamento europeuem Julho de 2023, que podera
tornar-se relevante norelato das empresas do setor da
cortica. Embora a Lei aprovada se aplique em primeira
estancia ao Estados-membros, ainda nao e claro em
que medida é que o setor empresarial da cortica vai ser
implicado e como terd de contribuir para o restauro da
natureza. Os planos nacionais de restauro da natureza
aadotar emrespostaalLei terdo, possivelmente, impli-
cacoesnos objetivos e metas aestabelecer emmatéria
derestaurode ecossistemas e, por isso, areportar pelas
empresas neste ambito.

7.As microempresas sdo empresas que nao excedem dois dos
seguintes critérios (incluindo filiais na UE e fora da UE): 10
empregados, receita l{quida de 700.000 euros ou um balanco total
de 350.000 euros.

Finalmente, cabe notar o lancamento recente de pro-
posta de Diretiva COM/2023/166 de 23 de marco, re-
lativa a fundamentacao e a comunicacao de alegacoes
ambientais explicitas (Diretiva Alegacoes Ecoldgicas),
apresentando critérios e requisitos que permitam ale-
gacoesambientais mais credivelis e fidveis, como medida
para combater o greenwashing.

Diretiva de Relato de Sustentabilidade
Corporativo (CSRD) (Diretiva (UE)
2022/2464)

A Diretiva de Relato de Sustentabilidade Corporativo
(CSRD) serd transpostapelos Estados-Membros no prazo
de 18meses, apartir dadatadasuapublicacao, comim-
pactonasdivulgacoes derelatdrios de sustentabilidade
das empresas a partir de 01/01/2024.

Esta Diretiva é complementada por Normas Europeias
deRelatode Sustentabilidade (ESRS, nasiglaem inglés),
propostas pelo European Financial Reporting Advisory
Group (EFRAG), que foram adotadas pela Comissao Eu-
ropeia (CE) no dia 31 de julho de 2023, ao abrigo das
quais, as empresas abrangidas terao, obrigatoriamente,
de reportar a sua acao em termos de sustentabilidade,
sobre varios os temas de responsabilidade ambiental,
social e de governanga nos negocios.

No contexto das financas sustentaveis, a Diretiva CSRD
vem definirrequisitos de divulgacéo de informacao que
asseguram as necessidades de informacao do setor
financeiro e que sao complementadas pelos requisitos
de relato decorrentes do Regulamento da Taxonomia,
sendo expetativa que contribua para fortalecer os ali-
cerces do investimento sustentdvel. Os requisitos a
destacar incluem:

Ambito de aplicacao

Sao abrangidas pela Diretiva: Todas as empresas com
valores mobilidrios (capital ou divida) cotadas num mer-
cado regulamentado da Unido Europeia (com excecao
das microempresas’).

> Todas as grandes empresas (grandes empresas sao
definidas como empresas que excedem pelo menos
doisdos trés critérios: total do balanco: 20.000.000%¢;
receita l{quida: 40.000.000€; nimero médio de cola-
boradores durante o exercicio: 250).

>Empresas fora da UE com receitas l{quidas na UE
superiores a 150.000.000¢€ e, pelo menos, uma filial
na UE que seja grande empresa, ou cotada, ou com
receita liquida superior a 40.000.000¢.
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Normas obrigatdrias

As empresas terao de usar obrigatoriamente as 12 Nor-
mas Europeias de Relato de Sustentabilidade (ESRS) pu-
blicadas pelaCE, as quais sdosectorialmente agnosticas.

Auditoria obrigatdria

Sera exigido que orevisor oficial de contas execute um
trabalho de auditoria de garantia limitada sobre o rela-
tdrio de sustentabilidade de uma empresa, incluindo a
conformidade do relatdrio de sustentabilidade com as
normas de relato e o processo implementado pela em-
presa para identificar as informacoes relatadas.

Serd objetivo da UE que a auditoria passe a ser de “ga-
rantia razodvel’, nos proximos trés a cinco anos.

Relato digital

Formato eletrénico de comunicacao de informacoes de
sustentabilidade, seguindo uma taxonomia digital.

Inclusao no Relatorio de Gestao

O Relatdrio de Gestao terd de incluir uma seccao dedi-
cadaa informacao de sustentabilidade.

Isencoes

ACSRDisentaasempresasfiliais daobrigacao derelato
quando constam do relatdrio de gestao consolidado
da empresa-mae e indicam no seu proprio relatério de
gestao:
>onome e a sede social daempresa-mae;
>0 link para o relatdrio de gestao consolidado da
empresa-mae, incluindo a informacéo de sustenta-
bilidade e o parecer de garantia sobre o mesmo; e
>0 facto de estarem isentos de relatar informacoes
de sustentabilidade.

Uma filial europeia de uma empresa-mae estabelecida
num pals terceiro também pode ser isentase aempresa-
-maerelatar informacoes de sustentabilidade de acordo
com ESRS ou normas equivalentes.

OEstado-Membro por cuja legislacaonacional serege a
empresa filialisentapode exigir que arelatoriode gestao
consalidado-ou, seaplicével, orelatdrio de sustentabili-
dade consolidado apresentado pela empresa-mae - seja
publicado numa lingua que esse Estado-Membro aceite
e que sejamdisponibilizadas as traducdes para a lingua
que se afigure necessaria.

Aisencao nao se aplica a grandes empresas que sejam
entidades de interesse publico

Abordagem a Materialidade

A CSRD introduz o conceito da analise de dupla mate-
rialidade, captando a materialidade na perspetiva do
impactofinanceironaentidade e doimpactonoambiente
e sociedade.

Aavaliacao de dupla materialidade deve ser preparada
com vista a compreensao dos temas mais relevantes
para cada organizacao, mas existem um conjunto de
divulgacoes obrigatorias, aseremrelatadas independen-
temente doresultado daavaliacao de materialidade. As
divulgacoes obrigatorias sao definidas nas normas ESRS,
bem como na legislacao da UE, em particular o Regula-
mento da Taxonomia ou o Regulamento de Divulgacao
de Financas Sustentdveis (SFDR).

Relativamente aos restantes requisitos de divulgacao,
existem disposicoes espec{ficas para identificar a in-
formacao a reportar no caso de um assunto de susten-
tabilidade ser material de acordo com a avaliacao de
materialidade daempresa.

Responsabilidades para os é6rgaos de
gestao

Séo definidas responsabilidades para os membros dos
orgaos de administracao, de direcao e de supervisao das
empresas: 0s membros dos orgaos de administracao,
direcao e supervisao das empresas sao coletivamente
responsaveis por assegurar que, tanto quanto sejado seu
conhecimento e estejaaoseualcance, o seurelatoriode
sustentabilidade é elaborado em conformidade com os
requisitos da Diretiva.

Responsabilidades para o comité de
auditoria:

> acompanhamento do processo derelato de sustentabi-
lidade, incluindo o processo eletrénico de comunicacao
de informacaoes, e formulacao de recomendacoes ou
propostas para garantir a sua integridade;

> controlo da eficacia dos sistemas de controlo de qua-
lidade interno e de gestao dorisco e, se aplicavel, da
suaauditoriainterna, no querespeitaaorelato de sus-
tentabilidade;

> informacao ao drgao de administracao ou de fiscaliza-
¢ao da entidade auditada dos resultados da garantia
de fiabilidade do relato de sustentabilidade e de que
forma contribui para a integridade do relato;

> acompanhamento da execucao da garantia de fiabili-
dade dorelato de sustentabilidade;

> verificacao e acompanhamento a independéncia dos
auditores.
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Informacao a incluir no Relato de Sus-

tentabilidade de acordo com a Diretiva
CSRD

1. Breve descricao do modelo de negdcios e es-

tratégia da empresa, incluindo:

>aresiliéncia do modelo empresarial e da es-
tratégia daempresa aos riscos relacionados
com questoes de sustentabilidade;

> as oportunidades para a empresa relaciona-
das com questoes de sustentabilidade;

> 0s planos daempresa paraassegurar gue seu
modelo de negdcios e estratégiasejam com-
pativeis com a transicao para uma economia
sustentavel e coma limitagao do aquecimen-
toglobal a 1,5°C, em linha com o Acordo de
Paris, bem como com o objetivo de alcangar
aneutralidade climatica até 2050, e, se apli-
cavel, a exposicao da empresa a atividades
relacionadas como carvao, o petroleo e 0 gas;

>aformacomo o modelo empresarial e aestra-
tégiadaempresatémem contaos interesses
das partes interessadas da empresa e o im-
pacto da empresa nas questoes de susten-
tabilidade; e

>a forma como a estratégia da empresa foli
aplicada norespeitante as questdes de sus-
tentabilidade.

2.Descricao dos objetivos calendarizados da
empresa em relacdo a questoes de sustenta-
bilidade, incluindo, se for caso disso, objetivos
absolutos de reducao das emissdes de gases
com efeito de estufa, pelo menos para 2030 e
2050, uma descricao dos progressos realizados
pelaempresanaconsecucao desses objetivas
e uma declaracao que indigue se os objetivos

daempresarelacionados com fatores ambientais
se baselam em provas cient(ficas concludentes.

3. Descricao do papel dos dérgaos de administracao,
gestao e fiscalizagcdo em matéria de sustentabili-
dade, e respetivos conhecimento e competéncias
em sustentabilidade.

4 Descricao das pol(ticas da empresa em relacao as
questoes de sustentabilidade.

5. Informacdes sobre eventuais esquemas de incen-
tivos associados a questoes de sustentabilidade
destinados aos membros dos drgaos de adminis-
tracao, de direcao e de supervisao.

6. Descricao dos seguintes elementos:

>0 processo relativo ao dever de diligéncia apli-
cado pelaempresanorespeitante aquestoes de
sustentabilidade;

> 0s principais efeitos adversos, reais ou poten-
cials, relacionados com as proprias operacoes da
empresae com a sua cadeia de valor (produtos e
servicos, relacées comerciais e cadeia de abas-
tecimento), medidas tomadas para identificar e
monitorizar esses impactos e outros impactos
negativos;

> quaisquer medidas tomadas pela empresa para
prevenir, atenuar, corrigir ou pér cobro a impac-
tos adversos reais ou potenciais, bem como o
resultado dessas medidas.

/.Descricao dos principais riscos para a empresa
relacionados com questdes de sustentabilidade,
incluindo uma descricao das principais dependén-
cias da empresa emrelacao a essas questdes, e a
forma como a empresa gere esses riscos; e

8. Indicadores pertinentes para as divulgagdes refe-
ridas nos pontos 1 a /.
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Relato de informacao sobre a cadeia de
valor

Asinformacoes de sustentabilidade devem conter dados
sobre as operacoes proprias e sobre a cadeia de valor,
incluindo produtos e servigos, relacdes comerciais e
cadeia de fornecedores, sempre que relevante.

Nos primeiros trés anos de aplicacao da CSRD, casonao
estejadisponivel todaainformacao necessaria sobre a
cadeia de valor, a empresa deve descrever os esforcos
desenvolvidos para obter a informacao sobre a sua ca-
deladevalor, asrazoes pelas quais essainformagaonao
pode aindaser obtidae osplanos daempresaparaobter
tais informacoes no futuro.

As Normas Europeias de Relato de
Sustentabilidade (ESRS)

Nodia 31 dejulhode 2023, oregulamento delegado® que
adota o primeiro conjunto de 12 Normas Europeias de
Relato de Sustentabilidade (ESRS) que tém por objetivo
especificaras informacoes sobre sustentabilidade que
uma empresa deve divulgar em conformidade com a
Diretiva CSRD.

Mais concretamente, as ESRS especificam as informa-

coes que uma empresa deve divulgar sobre os seus im-

pactos, riscos e oportunidades materiais em relagao

a questoes de sustentabilidade ambiental, social e de

governanca (os designados aspetos £SG —- Environment,

Social and Governance; Figura 6).

As informacoes divulgadas de acordo comas ESRS per-

mitem aos utilizadores do relato de sustentabilidade

compreender os impactos materiais daempresanas pes-

soas enoambiente e os efeitos materiais das questoes

de sustentabilidade no desenvolvimento, desempenho

e posicao daempresa.

Existem trés categorias das ESRS:

>normas transversais;

>normas tematicas (normas Ambientais, Sociais e de
Governanca);

>normas setoriais especificas.

NORMAS TRANSVERSAIS AMBIENTE SOCIAL GOVERNANCE
4 N Y4 Y4 )

ESRS 1 ESRSE1
Requisitos gerais Alteracoes climaticas
cos 2 ESRS E2
Divulgacoes gerais olutcao
ESRSE3
Agua e recursos
marinhos
ESRS E4

Biodiversidade e
ecossistemas

ESRS E5
Uso derecursos e
economia circular

- AN J

ESRSS1 ESRS G1
Trabalhadores da Conduta de negdcio
entidade

ESRS S2

Trabalhadores na
cadeia de Valor

ESRS S3
Comunidade

ESRS S4
Consumidores e
utilizadores finais

FIGURA 6.

As 12 Normas Europeias de Relato de Sustentabilidade transversais e
tematicas publicadas.

8.Na presente data o referido ato delegado ainda nao foi publicado
no Jornal Oficial da Unido Europeia, razdo pela qual ndo se indica o
numero do respetivo regulamento.
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As normas transversais e as normas tematicas sao in-
dependentes do setor, o que significa que se aplicam
a todas as empresas, independentemente do setor ou
setores em que operam.

DeacordocomakSRS, tal como estabelecido pelaDire-
tiva CSRD, aempresa deve comunicar informacoes sobre
questoes de sustentabilidade com base no principio da
dupla materialidade.

Arealizacao deumaavaliacao damaterialidade é neces-
sdriaparaque aempresaidentifique osimpactos, riscos
e oportunidades materiais a comunicar. Nesse sentido,
aavaliacaodamaterialidade é o pontode partidaparaa
elaboracaoderelatdrios de sustentabilidade nos termos
das ESRS.

A dupla materialidade tem duas dimensoes, designa-
damente: materialidade do impacto e materialidade
financeira.

As avaliacoes da materialidade do impacto e da mate-
rialidade financeira estao interrelacionadas, pelo que
devem ser tidas em conta as interdependéncias entre
estas duas dimensoes. Em geral, o ponto de partida é a
avallacao dos impactos, embora também possam existir
riscos e oportunidades importantes que nao estejam
relacionados com os impactos da empresa.

Materialidade do impacto

Uma questao de sustentabilidade é material do
ponto de vista do impacto quando diz respeito
aos impactos materiais reais ou potenciais, po-
sitivos ou negativos, da empresanas pessoas ou
no ambiente nos horizontes temporais no curto,
meédio e longo prazos. Uma questao de sustenta-
bilidade material do ponto de vista do impacto
inclui os impactos relacionados com as proprias
operacoes e a cadeia de valor a jusante e a mon-
tante da empresa, nomeadamente através dos
seus produtos e servigos, bem como das suas
relacoes comerciais.

Materialidade financeira

Uma questao de sustentabilidade é material de
umaperspetivafinanceirase gerar riscos ou opor-
tunidades que afetem (ou se possarazoavelmente
esperar que afetem) a situacao financeira, o de-
sempenho financeiro, os fluxos de caixa, 0 acesso
aofinanciamentoouocustode capital daempresa
a curto, medio ou longo prazo.

Nos préximos anos, a Comissao devera adotar atos de-
legados adicionais para conjuntos de normas adicionais.
ADiretiva CSRD exige que a Comissao adote, até junho
de 2024

>normas setoriais especificas;

>normas proporcionadas para as PME cotadas; e

>normas para empresas de pafses terceiros.

Umavez que aComissao ira desenvolver e adotar normas
separadas e proporcionadas para as PME cotadas, estas
terdoaopcaode cumprir os seusrequisitos derelatoao
abrigo da Diretiva CSRD mediante a apresentacao de
relatorios de acordo essas novas normas até ao final de
junho de 2024 (Figura 7).

Normas
para empresas

Normas
para PME

Normas
para grandes
empresas

cotadas forada UE

FIGURA 7.
Publicacao das Normas Europeias de Relato de Sustentabilidade.
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Adicionalmente, comoobjetivo espec(fico de assegurar
a proporcionalidade e facilitar a correta aplicacéao das
12 normas acima listadas pelas empresas, sem afetar a
prossecucao do objetivo da Diretiva CSRD, a Comisséo
introduziu, através do referido ato delegado, algumas
simplificacdes nas obrigacoes de relato de sustentabi-
lidade, das quais se destacam as seguintes:

Materialidade:

> Todas as normas e todos os requisitos de divulgacao
e pontos de dados de cadanorma serao sujeitos auma
avaliacao damaterialidade por parte daempresa, com
excecao dos requisitos de divulgacao especificados
nanorma «Divulgacoes gerais».

Os requisitos de divulgacao sujeitos a materialida-
de ndo sdo voluntarios. As informacdes em questao
devem ser divulgadas se forem materiais e o proces-
so de avaliacao da materialidade da empresa estar
sujeito a garantia externa, em conformidade com as
disposicOes da Diretiva CCRSD. As normas exigem
que as empresas realizem uma avaliacao solida da
materialidade paragarantir que todas as informacoes
necessarias paracumprir os objetivos e osrequisitos
daDiretiva C5RD serao divulgadas.

v

Contudo, as normas especificam igualmente que:

- Seumaempresaconcluirqueasalteracoes climati-
casnaosaoumtemamaterial e que, por conseguin-
te, ndo comunica informacoes em conformidade
com essa norma, deve divulgar uma explicacao
pormenorizada das conclusées da sua avaliacao
damaterialidade noquedizrespeitoas alteracoes
climaticas.

- Se uma empresa concluir que um ponto de dados
decorrente do Regulamento SFDR, nao € material,
deve declarar explicitamente que esse ponto de
dados em questao é «imaterial».

Introducéo progressiva de determinados requisitos:
> Asempresas cammenos de /50 trabalhadores podem
omitir:

—no primeiro ano em que aplicam as normas: da-
dos relativos as emissoes de GEE de ambito 3 e
requisitos de divulgacao especificados nanorma
relativa a «prépria méao de obra»;

- nos primeiros dois anos de aplicacao das normas:
osrequisitos dedivulgacao especificados nasnor-
mas relativas abiodiversidade e aos trabalhadores
dacadeiadevalor, as comunidades afetadas e aos
consumidores e utilizadores finais.

>No primeiro ano de aplicacao das normas, todas as
empresas podem omitir as seguintes informacoes:

- efeltos financeiros previstos relacionados com

questbes ambientais ndo climaticas (poluicao,

dgua, biodiversidade e utilizacdo dosrecursos); e

- certos pontos de dados relacionados com a sua

prépria mao de obra (protecao social, pessoas

com deficiéncia, problemas de salde relacio-

nados com o trabalho e equilibrio entre a vida
profissional e a vida privada).

Tornar certas divulgagées voluntarias, nomeadamente:
>planos de transicao para a biodiversidade;
> determinados indicadores sobre 0s «trabalhadores nao
assalariados» da propria mao de obra da empresa; e
>uma explicacao da razao pela qual a empresa pode
considerar que um determinado topico de sustenta-
bilidade néo é material.

Interoperabilidade com as iniciativas mundiais de nor-
malizacdo, especificamente com:
> olnternational Sustainability Standards Board (ISSB); e
> a Global Reporting Initiative (GRI).

Regulamento da Taxonomia
(Regulamento (UE) 2020/852)

O Regulamento da Taxonomia estabelece os critérios
necessarios para que uma atividade seja considerada
sustentavel do ponto de vista ambiental. Trata-se de
um sistema de classificacao de atividades “verdes” que
traduz os objetivos climaticos e ambientais da Uniao Eu-
ropeia(UE)emcritérios objetivos.Eassim,oimstrumento
fundamental rumo a neutralidade carbodnica proposto
pela Comissé@o Europeia e adotado em 2019 através do
Pacto Ecoldgico Europeu.

Sao objetivos da Taxonomia:

>(Criar um quadro de referéncia para investidores e
empresas;

> Apoiar as empresas nos seus esforcos para planear e
financiar a sua transicao;

> Proteger contra praticas de branqueamento ecoldgico
(greenwashing);

>Ajudar a acelerar o financiamento dos projetos que
j& sdo sustentavels e dos que sao necessarios para a
transicao.
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A Taxonomia € aplicdvel aempresas sujeitas a obriga-
cao de publicar uma demonstracao néo financeira nos
termos da Diretiva 2013/34 (entidades de interesse
publico commais de 500 colaboradores) e aintervenien-
tesnomercado financeiro que disponibilizam produtas
financeiros.

A Taxonomia divide-se em trés partes principais:

>niveis de desempenho das atividades com contri-
buicdo substancial (SC) para pelo menos um dos seis
objetivos ambientais da UE, tal como estipulado nos
artigos 10.2 a 15.° do Regulamento da Taxonomia:
>Mitigacao das alteracdes climaticas
> Adaptacdo as alteracoes climaticas
>Protecdo e o restauro da biodiversidade e dos
ecossistemas
> Transicao parauma economia circular
> Utilizacao e protecao sustentaveis dos recursos
hidricos e marinhos
>Prevencao e controlo da poluicao

>nao prejudicar significativamente (DNSH) qualquer
um dos outros cinco objetivos ambientais, tal como
estipuladono artigo 17/.° da taxonomia e

> estar em conformidade com as salvaguardas sociais
minimas (MSS), tal como definido no artigo 18.° da
taxonomia, ouseja, presenca de normas de governagao

enaoviolacaodasnormassociais, incluindo os direitos
humanos e laborais.

Foram publicados, em 2021, como parte deste regula-
mento, dois regulamentos delegados no jornal Oficial
da Uniao Europeia, um durante 2022 e dois em 2073.
Estes elencam as atividades econdmicas ao abrigo da
Taxonomia da UE e estabelecem como comunicar volu-
mes de negdcios, investimentos e custos alinhados com
a Taxonomia da UE:

>a9de dezembro de 2021, o Regulamento Delegado
Taxonomia Climatica (EU 2021/2139), com aplica-

Artigo 18.° Salvaguardas minimas

> As salvaguardas minimas (...) consistem em pro-
cedimentos aplicados pelaempresa que exerce
uma atividade econdmica com o objetivo de as-
segurar o alinhamento pelas Diretrizes da OCDE
para as Empresas Multinacionais e pelos Prin-
c{plos Orientadores das Nacoes Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos (...). Ao aplicarem
os procedimentos (...) as empresas respeitam o
principio de“nao prejudicar significativamente”

(...).

Nao prejudicar significativamente
(Artigo 17.° Prejuizo significativo para
os objetivos ambientais)

> Mitigacao das alteragoes climaticas se nao der
origem a emissoes significativas de gases com
efeito de estufa (GEE).

> Adaptacao as alteracdes climaticas se nao der
origem a um aumento do impacto adverso do
clima atual e clima futuro esperado, quer na
atividade, quer nas pessoas, naturezaou ativos.

> Economia circular, incluindo a prevencao e re-
ciclagem de residuos, se ndo der origem a ine-
ficiéncias significativas no uso de materiais ou
no uso direto ou indireto de recursos naturais,
ouU se nao aumentar substancialmente a produ-
cao, incineracao ou eliminacao de residuos, ou
se 3 eliminacao a longo prazo nao prejudicar
significativamente e a longo prazo o ambiente.

v

Utilizacdo e protecao sustentaveis dos recursos
hidricos e marinhos se nao for prejudicial parao
bom estado ou potencial ecoldgico das massas
de dgua, designadamente das aguas superficiais
ousubterraneas, ouobomestado ambiental das
aguas marinhas.

v

Protecao e o restauro da biodiversidade e dos
ecossistemas se nao for prejudicial para o bom
estado e resiliéncia dos ecossistemas, ou nao
prejudicar o estado de conservacao dos habitats,
espécies, incluindo os de interesse da UE.

>Prevencao e controlo da poluigdo se nao der
origemaumaumento significativonas emissoes
de poluentes para o ar, agua ou terra.



v
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cao a partir de 1 de janeiro de 2022. Nos termos do
presente regulamento, a atividade econdmica € con-
siderada sustentavel do ponto de vista ambiental
quando: contribuisubstancialmente paraos objetivos
de mitigacao e adaptacao as alteracoes climaticas,
nao prejudica significativamente quaisquer outros
objetivos ambientais da UE e é realizada em confor-
midade com as salvaguardas sociais m{nimas.
alOdedezembrode 2021, 0 Regulamento Delegado
relativo ao artigo 8.°(UE 2021/2178), com aplicacao
apartir de 1 dejaneiro de 2022. Nos termos do pre-
senteregulamento, as empresas aoabrigodaDiretiva
Divulgacdo de Informacoes Nao Financeiras (que serd
substitufdapelaDiretivaComunicacaode Informacoes
sobre Sustentabilidade das Empresas. As novas nor-
mas serao implementadas pelos Estados Membros
num prazo de 18 meses), estdo obrigadas a publicar a
proporcaodovolume de negocios, despesas de capital
(CAPEX) ou despesas operacionais (OPEX) associadas
a atividades econdmicas que sao ambientalmente
sustentavels.

al5dejulhode 2022, a Comisséo Europeia publicou
nojornal oficial daUnido Europeia o Regulamento De-
legado Complementar (UE) 2022/1214 que, sobres-
tricoes estritas, inclui as atividades de gas e nuclea-
res como elegivels e altera o Regulamento Delegado
(UE)2021/2178 comrespeitoadivulgacbes publicas
especificas para essas atividades econdmicas. Este
regulamento delegado sera aplicével a partir de 1 de
janeirode 2023.

aZ/dejunhodeZ20/3, aComissao Europeia publicou
um regulamento delegado” que complementa o Re-
gulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e
do Conselho, estabelecendo os critérios técnicos de
avaliacao para determinar as condicoes em que uma
atividade econdmica pode ser qualificada como con-
tribuindo substancialmente para autilizacao susten-
tavel e a protecao dos recursos hidricas e marinhos,
para a transicao para uma economia circular, para a
prevencao e o controlodapoluicaoouparaaprotecao
eorestaurodabiodiversidade e dos ecossistemas, e
paradeterminar se essaatividade econdmicanao cau-
sadanos significativos anenhum dos outros objetivos
ambientais, e que altera o Regulamento Delegado (UE)
2021/2178no que dizrespeito adivulgacoes publicas
especificas para essas atividades econdmicas.

>a2Z/dejunhode 2023, a Comissao Europeia publicou
umregulamento delegado'® que alteraoRegulamento
Delegado (UE) 2021/2139 que estabelece critérios
técnicos de avaliacao adicionais para determinar as
condigoes em que certas atividades econdmicas po-
dem ser consideradas como contribuindo substan-
cialmente para aatenuacao das alteracdes climaticas
ou para a adaptacao as alteracgoes climaticas e para
determinar se essas atividades nao causamdanos sig-
nificativos danos significativos a nenhum dos outros
objetivos ambientais.

Requisitos de divulgagao para as
empresas

O que tém de reportar?

1. Aproporcao do seu volume de negocios resul-
tante de produtos ou servigos associados a
atividades alinhadas com a taxonomia

2. Aproporcaodas suas despesas de capitalrela-
cionada com ativos ou processos associados a
atividades alinhadas com a taxonomia

3. A proporcao das suas despesas operacionais
relacionada com ativos ou processos associa-
dos a atividades

Onde?

Demonstracoes nao financeiras (relatdrios anuais,

relatérios de sustentabilidade, etc)

Quando?

Anualmente.

9.Na presente data o referido ato delegado ainda nao foi publicado
no Jornal Oficial da Unido Europeia, razdo pela qual ndo se indica o
numero do respetivo regulamento.

10. Na presente data o referido ato delegado ainda néo foi
publicado no Jornal Oficial da Unido Europeia, razao pela qual ndo se
indica o nimero do respetivo regulamento.
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Divulgacao de informacdes relacionadas
com a sustentabilidade no setor
dos servicos financeiros (SFDR)
(Regulamento (UE) 2019/2088)

O O Regulamento de Divulgacao de Financas Susten-
taveis (Sustainable Finance Disclosure Regulation -
SFDR) foi publicado no ambito do Plano de A¢do para
asFinangas Sustentaveis da Comissao Europeia e exige
adivulgacao de informacdes especificas por parte das
entidades gestoras de ativos e de consultores de in-
vestimento relativamente a integragao dos riscos de
sustentabilidade, a consideracao dos principais efeitos
negativos, assim como a divulgacao de informacao de
sustentabilidade relativa aos produtos financeiros.

O objetivo do Regulamento é garantir uma maior trans-
paréncia em termos de responsabilidades ambientais
e sociais dos mercados financeiras, permitindo, por um
lado, combater o greenwashing dos produtos financeiros
(ouseja, janao é possivel rotular um produto como ESG
(Environment, Social e Governance) ou sustentdvel sem
0 comprovar), e por outro, permitindo aos investidores
a comparacao de opcoes de investimento ESG, contri-
buindo para uma tomada de decisao mais informada.

O SFDR procura perceber como sao abordadas duas
questdes principais: 0s riscos de sustentabilidade e os
principais impactos negativos emmatéria de sustentabi-
lidade (Principais Impactos Negativos, Principal Adverse
Impacts — PAls).

O Regulamento classifica os produtos financeiras em
3 categorias, de acordo com o grau em que consideram
a sustentabilidade. Estas categorias sao definidas nos
Artigos 6°,8°e 9°.

> Produtos convencionais — Artigo 6°: Produtos que in-
tegram consideractes ESGno processo de tomada de
uma decisao de investimento, ou expliquem por que
razaooriscodesustentabilidade nao é relevante, mas
que nao satisfacam os critérios complementares das
estratégias do Artigo 8° ou do Artigo 9°.

> Produtos que promovem caracter(sticas ambientais ou
sociais — Artigo 8°: Produtos que promovam caracter(s-
ticas ambientais e/ousociais e que possam investir em
investimentos sustentavels, mas cujo objetivo principal
nao e investir em sustentabilidade.

> Produtos comobjetivos de investimento sustentavel -
Artigo 9°: Produtos que tém como objetivo principal o
investimento sustentavel. Oregulamento SFDR define o

investimento sustentavel comoum investimento numa
atividade econdmica que contribua para um objetivo
ambiental ou social, e desde que o investimento nao
prejudique significativamente nenhum outro objetivo
ambiental ou social e que asempresas alvo do investi-
mento sigam boas praticas de governanca.

O Regulamento estabelece requisitas de divulgacao ao
nivel da entidade e do produto.

Ao nivel da entidade:

> Informagoes sobre como integram os riscos de sus-
tentabilidade no processo de tomada de decisao de
investimento ou consultoria financeirg;

>Uma declaracao sobre como consideram os Principais
Impactos Negativos;

> Informacao sobre como as politicas de remuneracao
530 consistentes com a integracao dos riscos de sus-
tentabilidade;

> Divulgacdes pré-contratuais sobre integracao de riscos
de sustentabilidade, incluindo avaliacbes de como o
desempenhodos produtos financeiros pode ser afetado

por essesriscos.

Aonivel doproduto, nomeadamente na informacao preé-
-contratual do produto, no website da entidade e nos
relatorios periddicos:

>Paraempresas que consideram os Principais Impactos
Negativos, deve ser fornecidaumaexplicacao de como
os produtos financeiros témem conta esses impactos;

> Paraprodutos do Artigo 8°, informacao sobre como es-
sas caracter{sticas sao garantidas, incluindo divulgacao
sobre o graude alinhamento comoRegulamento da Ta-
xonomiada UE das atividades econdmicas subjacentes;

>Paraos produtos do Artigo 9°, explicacao sobre como
esse objetivo é alcancado, bem como divulgacao adi-
cional sobre o alinhamento desses objetivos com o
Regulamento de Taxonomia da UE.

Odetalhe do contetido, metodologias e modelos de apre-
sentacao da informacao a considerar sao definidos em
Normas Técnicas Regulamentares (RTS) desenvolvidas
pelas ESAs (European Supervisory Authorities = Auto-
ridades Europeias de Supervisao: EBA, EIOPA e ESMA),
publicadas num Ato Delegado a 6 de abril de 2022.Nao
havendo obje¢6es do Parlamento Europeu e do Conselho
nos trés meses seguintes, as RTS serao publicadas no
Jornal Oficial da UE, sendo aplicaveis a partir de 1 de
janeiro de 2023.
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RELATO DE INFORMAGAO PELAS EMPRESAS SOBRE
CAPITAL NATURAL E SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS
NO AMBITO DA DIRETIVA CSRD

e, nNo que concerne ao capital natural e
aos servicos dos ecossistemas, as empresas de todos
0s setores de atividade devem ter em consideracao,
principalmente, as normas ESRS E3, Recursaos hidricos
emarinhos, e ESRSE4, Biodiversidade e ecossistemas,
emborasejanecessario considerar também as intera-
coescomasnormas ESRSEL, Alteracées climaticas,
ESRS E2 Poluicao e ESRS ES Utilizacdo de recursos
e economia circular (Tabelas 6 e 7).

E3-1

Politicas relacionadas com os recursos hidricos e ma-
rinhos

Aempresadeve divulgar as politicas adotadas paragerir
osrespetivos impactos, riscos e oportunidades materiais
relacionados com os recursos hidricos e marinhos.

E3-2

Acbes erecursos relacionados com os recursos hidricos
e marinhos

Aempresadevedivulgaras suas acdesrelacionadas com
os recursos hidricas e marinhos, bem como os recursos
afetados a sua execucao.

E3-3

Metas relacionadas com os recursos hidricos e marinhos
A empresa deve divulgar as metas relacionadas com os
recursos hidricos e marinhos que adotou.

E3-4

Consumo de dgua

A empresa deve divulgar informacoes sobre o seu de-
sempenho emmatéria de consumo de agua relacionadas
comos seus impactos, riscos e oportunidades materiais.
E3-5

Efeitos financeiros previstos de riscos e oportunidades
relacionados com os recursos hidricos e marinhos
Aempresadevedivulgar os efeitos financeiros previstos
dos riscos e oportunidades importantes relacionados
com os recursos hidricas e marinhos.

TABELA 6. QUESTOES DE SUSTENTABILIDADE A INCLUIR NA AVALIACAO DA MATERIALIDADE NO AMBITO DA

ESRS E3 (NAO EXAUSTIVO).
Tema Subtemas
> Agua e recursos marinhos > Agua

>Recursos marinhos

Sub-subtemas

> Consumo de dgua

> Captacdo de dgua

>Descargas de dgua

> Descargas de dgua nos oceanos

>Extracao e utilizacdo dos recursos
marinhos
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Os requisitos de divulgacao da ESRS E4 -
Biodiversidade e ecossistemas

E4-1

Plano de transicao e consideracao da biodiversidade e
dos ecossistemas na estratégia e no modelo empresarial
Aempresadeve divulgar aformacomo os seus impactos,
dependéncias, riscos e oportunidades em termos de bio-
diversidade e ecossistemas témorigem e desencadeiam
aadaptacao dasua estratégia e modelo empresarial.
E4-2

Politicas relacionadas com a biodiversidade e os ecos-
sistemas

Aempresadeve divulgar as suas politicas adotadas para
gerir os respetivos impactos, riscos, dependéncias e
oportunidades materiais relacionados com a biodiver-
sidade e os ecossistemas.

E4-3

Acbes e recursos relacionados com a biodiversidade e
os ecossistemas

A empresa deve divulgar as suas acoes relacionadas
com a biodiversidade e os ecossistemas, bem como os
recursos afetados a sua execucao.

E4-4

Metas relacionadas com a biodiversidade e os ecos-
sistemas

Aempresadeve descrever as metas relacionadas coma
blodiversidade e os ecossistemas que adotou.

TABELA7. O:UESTf)ES DE SUSTENTABILIDADE A INCLUI
ESRS E3 (NAO EXAUSTIVO).

Tema Subtemas
> Biodiversidade e > Fatores de impacto direto na
ecossistemas perda de biodiversidade

LESERVICOSDOSECOSSISTEMASNOSRELATORIOSDESUSTENTABILIDADE _59

E4-5

Métricas de impacto relacionadas com a alteragdo da
biodiversidade e dos ecossistemas

Aempresadeve comunicar as métricas relacionadas com
0s seus impactos materiais que resultem em alteracao
da biodiversidade e dos ecossistemas.

E4-6

Efeitos financeiros previstos dos riscos e oportunida-
des materiais relacionados com a biodiversidade e os
ecossistemas

Aempresadevedivulgar os seus efeitos financeiros pre-
vistos dos riscos e oportunidades materiaisrelacionados
com a biodiversidade e os ecossistemas.

Importa salientar que a utilizacao das listas de temas a
incluirnaavaliacdo damaterialidade, referidos nasESRS
tematicas, ndo substituem o processo de determina-
cao de questdes materiais. As listas apresentadas sao
um instrumento de apoio a avaliacao da materialidade
da empresa, para os dois temas em analise. A empresa
deve ainda ter emconta as suas proprias circunstancias
especificas ao determinar as suas questoes materiais.
Casonecessdrio, aempresadeve tambémelaborar divul-
gacoes especificas da entidade sobre impactos, riscos
e oportunidades materiais ndo abrangidos pela ESRS
respetiva.

R NA AVALIACAO DA MATERIALIDADE NO AMBITO DA

Sub-subtemas

> Alteracdes climaticas

> Alteracdo do uso do solo, alteragdo do uso da dgua doce e
alteracado do uso do mar

>Exploracéo direta
>Espécies exdticas invasoras
> Poluicao

> Outros

> Impactos no estado das
espécies

Exemplos:
> Dimensao da populacdo da espécie
>Risco de extincdo global da espécie

> Impactos na extensao e no
estado dos ecossistemas

Exemplos:

> Degradacao dos solos

> Desertificacao

> Impermeabilizacao dos solos

> Impactos e dependéncias dos
servicos dos ecossistemas




60_ cAPITULOIII

OUTROS REFERENCIAIS PARA O RELATO DE
INFORMACAO SOBRE CAPITAL NATURAL E
SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS

O reconhecimento crescente da
importancia que o impacto da perda
de natureza tem nas organizagodes
contribuiu para uma evolucao rapida e
crescente das iniciativas, referenciais
e abordagens para avaliar, valorar e
reportar sobre o tema.

Muito motivados pelo Quadro Global de Biodiversidade
Kunming-Montreal, sdo diversas as iniciativas interna-
cionais atualmente em desenvolvimento para apoiar a
integracao da Natureza nas estratégias das empresas,
assim como para suportar, com base cientifica, os seus
compromissos, acao e comunicacao (relato e divulgacao).
Das varias iniciativas e referenciais que apoiam as em-
presas na divulgacao e relato de informacoes sobre
sustentabilidade, especificamente sobre a suarelacao
com a natureza (Figura 8), destacam-se os principais:

FIGURA 8.

Panorama da divulgacao de informagoes sobre biodiversidade no ambito
dorelato de sustentabilidade.

Fonte: GRI (2023)

Transpar-encia
e accountability
pelos impactos na
biodiversidade

+

Organizacoes
que reportam &
Utilizadores de

informacao

> Taskforce on Nature-related Financial Disclosures
(TNFD), que desenvolveu um referencial para a gestao
edivulgacaoderiscos paraasorganizacoes comunica-
rem e atuarem em relacao a evolucao dos seus riscos
relacionados comanatureza, com o objetivo Ultima de
contribuir para uma alteracao nos fluxos financeiros
globais, afastando-os de resultados negativas para
a natureza e aproximando-os de resultados positivos
para a natureza (versao final publicada em setembro
de 2023).

>Science-based Targets for Nature (SBTN), que define
orientacOes para as empresas estabelecerem metas
relativamente a natureza com base na melhor infor-
macao cient(fica.

> Global Reporting Initiative (GRI), que se encontraarever
asuanormasobre biodiversidade (publicacdo prevista
parao final de 2023).

EstesreferenciasterdoumpapelcomplementarasESRS,
apresentadas nos cap{tulos anteriores, que, como sere-
feriu, foramdesenvolvidas peloEFRAG e, recentemente,
adotadas pela CE.

Quadro Global de Biodiversidade
Pé6s-2020

Informa

Convention on
Biological Diversity

Iniciativas & Referenciais

m Taskforce on Nature-related
EE Financial Disclosures

SCIENCE BASED TARGETS NETWORK
OBAL COMHMONS ALLIAN

Normas de reporting

Usadas por

Biodiversity E E I FRS

Standard

Alinhadae
complementar

Informam /
complementam

B EFRAG
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AS EMPRESAS DO SETOR DA

CORTICA E O CAPITAL NATURAL

O capital natural e os servigos

dos ecossistemas constituem

um tema material para qualquer
empresa, de qualquer setor de
atividade e dimensdo. No caso do
setor da cortica, uma vez que a sua
matéria-prima principal — a cortica
-, provém do ecossistema agro-
silvo-pastoril do Montado de sobro,
o capital natural e os servigos dos
ecossistemas constituem um tema
material muito relevante.

Para as empresas deste setar, a tematica do capi-
tal natural e dos servicos dos ecossistemas deve,
por isso, ser objeto de uma estratégia especifica
no contexto das suas estratégias de negocio e de
sustentabilidade, sendoorelatoumadas etapas da
sua implementacao, no cumprimento do principio
e dever da transparéncia.

Capital natural - Conjunto derecursos na-
turaisrenovaveis e ndorenovaveis (ex. plantas,
animais, ar, dgua, solos, minerais) que intera-
gem produzindo beneficios para as pessoas.

Recursos naturais - Materiais que ocorrem
na Natureza e que podem ser utilizados pela
sociedade. Osrecursosrenovaveis podem ser
explorados indefinidamente, desde que ataxa
de exploracao nao exceda a de substituicao,
permitindo a sua reposicao. No entanto, se
forem explorados mais rapidamente do que

se renovam podem tornar-se nao renovaveis, Como
acontece com a captura excessiva de espécies que
pode levar asuaextingdo. Os recursos naorenovaveis
sdo utilizados pela sociedade a um ritmo superior
ao da sua velocidade de reposicao, tendendo para
0 esgotamento.

Ativos naturais - Recursos naturais que tém valor
econdmico e que sao geridos pelo ser humano para
fins economicos ou outras. Incluem os bens naturais
produzidos pelo ser humano (ex. animais e plantas da
agricultura, silvicultura e pesca), bem como osbens da
Natureza(ex. floraefaunaselvagens, ar, dgua, rochas).

Ecossistema - Conjunto de seres vivos e do seu
ambiente, interagindo como uma unidade funcional.
Os ecossistemas, como o montado e as florestas,
fazem parte do capital natural.

Servicos dos ecossistemas - Beneficios que
as pessoas obtém dos ecossistemas. Existem trés
categorias principais: (1) aprovisionamento: producéo
material (ex. cortica, dgua, fibras); (2) regulacdo: be-
neficios indiretos gerados através daregulacao dos
processos ecossistémicas (ex. mitigacao das altera-
¢oes climaticas por fixacao do carbono, filtragem da
agua, controlodaerosao e protecao contra tempesta-
des pelavegetacao, e polinizacao das culturas pelos
insetos); (3) culturais: beneficios ndo materiais (ex.
espirituais, estéticos, recreativos). Estas categorias
dependem de processos ecoldgicos fundamentais ou
servicos de suporte (ex. reciclagem de nutrientes,
producao priméria, formacao de solos).

Biodiversidade - VVariabilidade davida e dos ecos-
sistemas, incluindo a diversidade dentro das espécies
e entre espécies
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Orelatodocapital naturalrefere-se, nasuaesséncia, ao
processo de medicao e divulgacao do valor e do estado
dos recursos naturais e dos ecossistemas em termos
financeiros e nao-financeiros. Envolve a quantificacao
e avaliacao dos beneficios econémicos proporcionados
pela natureza, como o ar puro, a dgua potavel, a biodi-
versidade e os servicos dos ecossistemas.
Alintegracaodocapital naturale dos servicos dos ecos-
sistemas no relato da sustentabilidade das empresas
representa uma componente transversal a toda uma
estratégia e compromissos de sustentabilidade assu-
midos (Figura 9).

AVALIAR & PRIORIZAR COMPROMISSO

MEDIR & VALORAR

De notar que o relato de sustentabilidade vai além do
capitalnatural e dos servicos dos ecossistemas, abran-
gendo tambem outras questoes ambientais, bem como
questdes sociais e de governanca — mais comumente
chamadas de informacdo ESG (do inglés: Environmental,
Social and Governance). Este guia é particularmente
focado na integracao do capital natural e servicos dos
ecossistemas no relato de sustentabilidade ambiental
das empresas do setor da corti¢a, independentemente
da sua dimensao.

AGIR TRANSFORMAR

Avaliar os dominios da
natureza (biodiversidade,

agua doce, terra, oceanos)
potencialmente relevantes

para as operagoes e
acadeia de valor, e

dar prioridade aos
impactos, dependéncias
e oportunidades de
regeneracao.

Estabelecer uma
baseline e comprometer-
se com objetivos e
metas ambiciosos,
calendarizados e
cientificamente
fundamentados para
contribuir para travar
ereverteraperdada
natureza.

Utilizar indicadores
validados e inter-
relacionados para
medir resultados
sobre a natureza que
informam a tomada de
decisodes.

Aplicar
sistematicamente

a hierarquia de
mitigacdo dentro e
fora das operagoes da
empresa para reduzir
as pressoes e obter
contribuigbes positivas
em toda a cadeia de
valor.

Colaborar para
alcancar resultados
positivos paraa
natureza em todas
as esferas de
controlo e influéncia,
incluindo politicas,
financiamento e
desenvolvimento de
competéncias.

DIVULGAR & REPORTAR
Preparar a divulgacdo de informag6es materiais relacionadas com a natureza.

FIGURA 9.
Processo de integracao do capital natural e os servicos dos ecossistemas no relato de sustentabilidade empresarial.

*Capital natural, biodiversidade e servicos dos ecossistemas

2>
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O CAPITAL NATURAL NO RELATO DE
SUSTENTABILIDADE DAS EMPRESAS DO
SETOR DA CORTICA

(0] quadro regu[atério sobre orelato cam a sentir a pressao do mercado, clientes, e grandes
de sustentabilidade pelas empresas, empresas, para reportarem alguma inform.acéo, iljdusive
que visa apoiar a estratégia de por parte de entidades do setor financeiro (tais como

. . ’ . ancos, investidores, e gestores de ativos ou Tundos
financiamento sustentavel da Uniao ’ et ° deet fundos)

com quem interagem.

Europeia (EU), é composto por trés
elementos centrais:

*Diretiva (UE)2022/2464, publicadaa 14 de dezem-
bro, relativa ao Relato de Sustentabilidade Corpo-
rativo (CSRD, nasiglaem inglés), que altera o Regu-
lamento (UE)n°537/2014, a Diretiva2004/109/CE,
aDiretiva2006/43/CE e aDiretiva2013/34/UE no
que diz respeito ao relato de sustentabilidade das
empresas.

*Regulamento (UE)2020/852 do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 18 de junho de 2020, relativo ao
estabelecimento de umregime para a promo¢ao do
investimento sustentdvel (Regulamento da Taxono-
mia), e que altera o Regulamento (UE) 2019/2088.

*Regulamento (UE) 2019/2088 do parlamento eu-
ropeu e do conselho, de // de novembro de 2019,
relativo a divulgacao de informacoes relacionadas
comasustentabilidade no setor dos servicos finan-
ceiros (SFDR, na siglaem inglés).

Amaloria das empresas que integram o setor da cortica
sdo pequenas e médias empresas (PME) e microempre-
sas nao sendo obrigadas por lei areportar informacao
sobre as suas praticas de sustentabilidade. No entanto,
algumas destas empresas, principalmente PME, ja come-
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Diretiva de Relato de Sustentabilidade Corporativo (CSRD) (Diretiva (UE)

2022/2464)

Com impactonas divulgacdes derelatdrios de sus-
tentabilidade das empresasapartirde 01/01/2024,
esta diretiva é complementada por Normas Eu-
ropeias de Relato de Sustentabilidade (ESRS, na
sigla em inglés), propostas pelo European Finan-
cial Reporting Advisory Group (EFRAG), que foram
adotadas pela Comissao Europeia (CE) no dia 31
de julhode 2023, ao abrigo das quais, as empresas
abrangidas terao, obrigatoriamente, de reportar a
suaacao em termos de sustentabilidade, sobre os
varios temas de responsabilidade ambiental, social
e de gavernanca nos negaocios.

No contexto das financas sustentaveis, a Direti-
va CSRD vem definir requisitos de divulgacao de
informagao que asseguram as necessidades de
informacao do setor financeiro e que sao comple-
mentadas pelos requisitos de relato decorrentes
do Regulamento da Taxonomia, sendo expetativa
que contribua para fortalecer os alicerces do in-
vestimento sustentavel.

Sao abrangidas pela Diretiva todas as empresas
comvalores mobilidrios (capital ou divida) cotadas
num mercado regulamentado da Unido Europeia
(EU), com excecdo das microempresas, que inclui:

> Todas as grandes empresas (grandes empre-
sas sao definidas como empresas que exce-
dem pelo menos dois dos trés critérios: to-
tal do balanco: 20.000.000%; receita liquida:
40.000.000€; numero medio de colaboradores
durante o exerc(cio: 250).

>Empresas fora da UE com receitas liquidas
na UE superiores a 150.000.000€ e, pelo me-
nos, uma filial naUE que seja grande empresa,
ou cotada, ou com receita l{quida superior a
40.000.000¢.

“As microempresas sao empresas gue Nao exce-
dem dois dos seguintes critérios (incluindo filiais
na UE e foradaUE): 10empregados, receita liquida
de 700.000 euros ou um balanco total de 350.000

euros.

Regulamento da Taxonomia (Regulamento (UE)

2020/852)

ORegulamento da Taxonomia estabelece os crite-
rios necessdrios para que uma atividade seja con-
siderada sustentavel do ponto de vista ambiental.
Trata-se de um sistema de classificacao de ativi-
dades “verdes’” que traduz os objetivos climaticos
e ambientais da Unido Europeia (UE) em critérios
objetivos. E, assim, o instrumento fundamental
rumo a neutralidade carbdnica proposto pela Co-
missao Europeia e adotado em 2019 através do
Pacto Ecoldgico Europeu. A Taxonomia divide-se
em trés partes principais:
>N(veis de desempenho das atividades com con-
tribuicdo substancial (SC) para pelo menos um
dos seis objetivos ambientais da Unido Euro-
peia, tal como estipuladonos artigos 10.°a15.°
do Regulamento da Taxonomia: 1. Mitigacao
das alteracdes climaticas, 2. Adaptacao as al-
teracoes climaticas, 3. Protecdo e orestauro da
biodiversidade e dos ecossistemas, 4. Transicao

para uma economia circular, 5. Utilizacao e
protecdo sustentaveis dosrecursos hidricos e
marinhos, 6. Prevencao e controlo da poluicao

>Nao prejudicar significativamente (DNSH)
qualguer um dos outraos cinco objetivos am-
bientais, tal como estipulado no artigo 1/.°
da taxonomia e

>Estar em conformidade com as salvaguardas
sociais minimas (MSS), tal como definido no
artigo 18.° da taxonomia, ou seja, presenca
de normas de governanca e nao violacao das
normas sociais, incluindo os direitos humanos
e laborais.

A Taxonomia é aplicdvel a empresas sujeitas a
obrigacao de publicar uma demonstracao nao
financeira nos termos da Diretiva 2013/34 (en-
tidades de interesse publico com mais de 500
colaboradores) e aintervenientes no mercado fi-
nanceiro que disponibilizam produtos financeiros.
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Divulgacao de informacoes relacionadas com a sustentabilidade no setor
dos servicos financeiros (SFDR) (Regulamento (UE) 2019/2088)

ORegulamento de Divulgacao de Financas Susten-
taveis (Sustainable Finance Disclosure Regulation
- SFDR) foi publicado no ambito do Plano de Acéo
para as Financas Sustentaveis da Comissao Euro-
peia e exige a divulgacao de informacoes espec(
ficas por parte das entidades gestoras de ativas
e de consultores de investimento relativamente a
integracao dos riscos de sustentabilidade, a con
sideragao dos principais efeitos negativos, assim
como a divulgacao de informacao de sustentabili-
dade relativa aos produtos financeiros.

O objetivo do Regulamento € garantir uma maior
transparéncia em termos de responsabilidades
amblentais e socials dos mercados financeiros,
permitindo, por um lado, combater o greenwashing
dos produtos financeiros (ouseja, jd ndo é possivel
rotular um produto como ESG - Environment, Social

e Governance - ou sustentdvel sem o comprovar), e

por outro, permitindo aos investidores a compara-

caodeopcoesde investimento ESG, contribuindo

para uma tomada de decisao mais informada.

O SFDR procura perceber como séo abordadas
duas questdes principais: 0s riscas de sustenta-
bilidade e os principais impactos negativos em
matériade sustentabilidade (Principais Impactos
Negativos, Principal Adverse Impacts — PAls).

O detalhe do contetdo, metodologias e modelos
de apresentacao da informacao a considerar sao
definidos em Normas Técnicas Regulamentares
(RTS) desenvolvidas pelas ESAs (European Su-
pervisory Authorities — Autoridades Europeias de
Supervisdo: EBA, EIOPA e ESMA), publicadas num
Ato Delegado a 6 de abril de 2022. Nao havendo
objecées do Parlamento Europeu e do Conselho
nos trés meses seguintes, as RTS serao publicadas
no Jornal Oficial da UE, sendo aplicaveis a partir
de 1 de janeiro de 2023.
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ETAPAS E BOAS PRATICAS PARA O RELATO
SOBRE CAPITAL NATURAL E SERVICOS DOS

ECOSSISTEMAS

Para o relato de informacao sobre
natureza, as empresas devem

reportar em alinhamento com os
principais referenciais neste contexto,
especificamente as Normas Europeias
de Relato de Sustentabilidade

(ESRS) aplicaveis e o referencial do
Taskforce on Nature-related Financial
Disclosures (TNFD).

Iniciativas e referenciais que apoiam
as empresas na divulgacao e relato de
informacoes sobre sustentabilidade

Muito motivados pelo Quadro Global de Biodiver-
sidade Kunming-Montreal, existem diversas ini-
ciativas e referenciais internacionais em desen-
volvimento para apoiar a integracao daNatureza
nas estratégias das empresas, assim como para
suportar, com base cient{fica, os seus compro-
missos, acdo e comunicacdo (relato e divulgacao).

Pelo seu papel complementar as Normas Euro-
peias de Relato de Sustentabilidade (ESRS) e
adocao pela Comissao Europeia, destacamos:

> Taskforce onNature-related Financial Disclo-
sures (TNFD), que desenvolveuumreferencial
para a gestao e divulgacao de riscos para as
organizagoes comunicarem e atuarem em re-
lacdoaevolucdodos seusriscos relacionados
comanatureza, com o objetivo Ultimo de con-
tribuir para uma alteracao nos fluxas finan-
ceiros globais, afastando-os de resultados
negativos para a natureza e aproximando-os
de resultados positivos para a natureza (ver-
sdo final publicada em setembro de 2023).

> Science-based Targets for Nature (SBTN), que
define orientacoes para as empresas estabe-
lecerem metas relativamente a natureza com
base na melhor informacéao cientifica.

> Global Reporting Initiative (GRI), que se encon-
tra arever a suanorma sobre biodiversidade
(publicacdo prevista para o final de 2023).
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FIGURA 10.
Exemplo de mapeamento de alto nivel da cadeia de valor de uma empresa da industria da cortica.

As etapas para o relato sobre capital natural e servicos > Tipo de andlise arealizar, determinando qual o foco
dos ecossistemas em alinhamento com os principais daavaliacéo pelaempresa, tendo em conta o objetivo
referenciais neste contexto poderao ser as seguintes: daanalise e asrestricoes relevantes.

-Exemplo de questdes a responder pela empresa:
Etapa 1 - Definir o ambito da avaliagao Onde deveriaaorganizacdo concentrar a suaandlise
A definicao do ambito da avaliacdo é uma fase crucial combase nas suas proprias prioridades e nas respe-
da abordagem a seguir, uma vez que ajuda uma orga- tivas partes interessadas? Quais sao as limitagdes
nizacao a identificar as dreas Iniciais de foco para uma e limites apropriados na avaliacao?

avaliacao mais aprofundada. As questoes aavaliar neste
contexto sao:

Etapa 2 - Aplicar a abordagem LEAP da Task-

 Hpodeorganizacao, mapeamentodealtoniveldsor g4 cq on Nature-related Financial Disclosures
ganizacao e da(s) sua(s) cadeia(s) de valor (Figura 10). (TNFD)

-Exemplo de questdes a responder pela empresa:
Quais sao as principais atividades e ativos da orga-
nizagao nas suas operacoes diretas e na cadeia de
valor? Onde ficam?

A abordagem traduz 4 fases (Figura 11):
> Localizar a sua interface com a natureza;

> Estimar as suas dependéncias e impactos;

>Pontos de entrada, correlacionando as atividades
e ativos da organizacao nos setores e biomas com
as dependéncias, impactos, riscos e oportunidades > Preparar para responder aos riscos e oportunidades
t{picos relacionados com a natureza. relacionados com a natureza e reportar.
-Exemplo de questdes a responder pela empresa:
Quais sao as interacgdes tipicas dessas atividades
com a natureza, nesses locais?

> Avaliar os seus riscos e oportunidades; e



70_ CAPITULO IV

Localizar
a sua interface com a natureza

EMPRESAS

Quais sao as principais atividades e ativos da organizagao nas suas operagdes diretas e
cadeia de valor? Onde se localizam?

Quais sao as interagoes tipicas dessas atividades com a natureza e nesses locais?

Onde deve a empresa concentrar a sua anélise com base nas suas préprias prioridades
e nas prioridades das partes interessadas? Quais sao as limitagdes e limites

apropriados na avaliagao?

—~———

m Pegada do
negécio

Onde estdo os nossos ativos e operagdes
diretas; e as nossas atividades na cadeia
de valor (a montante e a jusante)?

m Interface com a
natureza

Quais s3o os biomas e ecossistemas com
interface com essas atividades?

Qual é a integridade atual e a importancia
dos ecossistemas em cada local?

m Identificacdo de locais
prioritarios

Em que locais a nossa organizagéo e
cadeia(s) de valor operam em
ecossistemas de alta integridade, areas de
rapido declinio da integridade do
ecossistema, dreas de alta importincia
para a biodiversidade, areas de stress
hidrico e/ou areas com dependéncias ou
impactos potenciais significativos?

m Identificagdo do
setor

Quais setores, unidades de negdcios,
cadeias de valor ou classes de ativos tém
interface com a natureza nesses locais ?

ID dos ativos
ambientais e servigcos
dos ecossistemas
relevantes
Quais s3o 0s Noss0s processos e
atividades de negécios em cada local
prioritario? De quais ativos ambientais e
servigos dos ecossistemas dependemos
ou em quais deles causamos impacto em
cada local prioritario?

E ID das dependéncias e
impactos

Quais sdo os biomas e ecossistemas com
interface com essas atividades?

Qual é a integridade atual e a importancia
dos ecossistemas em cada local?

Analise de
dependéncias
Qual a dimens&o e escala das nossas

dependéncias da natureza em cada local
prioritario?

Analise de
impactos

Qual a dimens3o e escala dos nossos
impactos sobre a natureza em cada local

prioritario?

m ID dos ativos
ambientais e servigos

dos ecossistemas
relevantes

Quais s30 os riscos e oportunidades para
0 nosso negocio?

Mitigacao de risco e
gestao de riscos e
oportunidades
existentes

Que abordagens de mitigagdo e gestdo de

riscos e oportunidades existentes j4 estio
a ser aplicadas?

m Outras mitigacoes de
risco e gestao de risco
e oportunidades?

Que outras agbes de mitigag3o de riscos e
de gestao de riscos e oportunidades
deveriamos considerar?

mAvaIiagéo da relevancia
de riscos e

oportunidades
Quais riscos e oportunidades sio
relevantes e deveriam ser dlvulgadm de

acordo com as recomendagdes de
divulgagdo da TNFD?

Estratégia e alocagao de
recursos

Que decisdes estratégicas e de alocagao
de recursos deveriam ser tomadas com
base nesta andlise?

Medicao de
desempenho

Como estabelecemos metas e como
definimos e medimos o progresso?

Elaboracao de
relatérios

0 que divulgaremos de acordo com as
recomendagdes de divulgagio da TNFD?

Apresentagao

Onde e como apresentamos as nossas
divulgacdes relacionadas com a natureza?

FIGURA 11.

A abordagem LEAP (Localizar, Estimar, Avaliar, Preparar) de avaliacdo de riscos e oportunidades.
(Taskforce on Nature-related Financial Disclosures) Fonte: TNFD 2023.
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No contexto daabordagem LEAP, em particular daetapa
focadanaidentificacdode impactos e dependéncias (E2),

apresentam-se aseguir exemplos de impactos e depen-

déncias paraosetordaindistriadacortica(Tabela8e9).

TABELA 8. POTENCIAIS IMPACTOS NA NATUREZA AO LONGO DA CADEIA DE VALOR DOS PRODUTOS DE CORTICA E

EXEMPLOS DE PROCESSOS QUE 0S PODEM CAUSAR.

Fatores de
impacto na
natureza

Alteracbes no uso
do solo/édgua

Exploracédo de
recursos naturais

Alteracées
climaticas

Poluicdo

Poluicao

Poluicao

Categoria de
pressao

Uso de
ecossistemas
terrestes

Uso de dgua

Emissbes de GEE

Poluentes do ar
nao GEE

Poluentes da
agua

Poluentes do solo

Impactos

>Perdade
biodiversidade

>Perda de
habitats

>Esgotamento
dos recursos
hidricos

> Perda de habitat

Aumento da
concentracao
de GEE na
atmosfera

>Perda de
biodiversidade

>Perda de
habitats

> Alteracbes na
qualidade da
agua

> Eutrofiza

> Alteracbes na
qualidade do
solo

>Perda de
biodiversidade

> Gestao
insustentavel do
montado

> Construcao de
rede viaria

Irrigacdo de
plantagées e de
viveiros em areas
de stress hidrico

Uso de
maquinaria na
gestao florestal

>Uso de
maquinaria na
gestao florestal

> Fertilizantes e
fitofarmacos

Fertilizantes e
fitofarmacos

Fertilizantes e
fitofdarmacos

> Construcao de
infraestruturas

> Construcao de
rede viaria

Cozedurada
cortica

Queima de
biomassa sem
tecnologia de
tecnologia de
captura de
carbono

Incineracao
de residuos
do processo e
residuos

> Produtos
quimicos

> Aguas residuais

>Produtos
quimicos

> Aguas residuais

Aterro em areas
sensiveis paraa
conservacao da
natureza

Reciclagem de
cortica (validar)

>Decomposicao
em aterro
>Transporte

>Reciclagem de
cortica

> Transportes

>Incineracao de
residuos

>Decomposicao
em aterro

>Transporte

Decomposicao
em aterro
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TABELA 9. DEPENDENCIAS DA NATUREZA AO LONGO DA CADEIA DE VALOR DOS PRODUTOS DE CORTICA.

)

Servigos dos ecossistemas que sao
entradas fisicas diretas

> Cortica

> Aguas subterréneas/superficiais

Servicos dos ecossistemas que
permitem processos de producao

>Manutencao dos
fluxos de dgua

> Polinizacao

> Qualidade do solo

Servicos dos ecossistemas que
mitigam impactos diretos

Biorremediacao

Dependéncias da natureza

Servicos dos ecossistemas que
protegem de perturbacées

>Regulacao climatica
> Controlo de
doengas/pragas

>Protecao contra
inundacoes e
tempestades

> Estabilizacao
de sedimentos e
controlo da erosao

Nenhuma
dependéncia
significativa

Informacao ainda nao
disponivel
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Noambito daetapaAZ (Tabela 10), apresentam-se exem-
plosde abordagens/acbes paratravar ereverter aperda
de natureza nas operacoes diretas da transformacao e
fabrico do setor da cortica.

TABELA 10. EXEMPLOS DE AGOES PARA TRAVAR E REVERTER A PERDA DE NATUREZA NAS OPERACOES DIRETAS
DA TRANSFORMACAO E FABRICO DO SETOR DA CORTICA.

Restaurar & Restaurar dreas de valor significativo em Recuperar locais de
R termos de biodiversidade no local das fabricas desativadas e
egenerar fabricas e dreas circundantes outras infraestruturas
Reduzir Conservar areas de > Aumentar o consumo de cortica certificada
valor significativo >Reduzir as emissoes operacionais de GEE

em termos de
biodiversidade no local
das fabricas e dreas
circundantes

> Reduzir e reutilizar os res{duos operacionais

>Reduzir as perturbagdes (por exemplo, luz,
ruido, vibragao) das operagdes

> Reduzir a utilizagdo e o desperdicio de dgua

> Reduzir a polui¢do da dgua e do solo

> Reduzir a polui¢ao atmosférica

> Reduzir a utilizagao de produtos quimicos
nocivos

Evitar Evitaro
estabelecimento de

novas operacoes em/
adjacentes a dreas com
valores significativos
de biodiversidade ou

em regidoes com stress
hidrico
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Etapa3-Relatodeinformac6es sobre Natureza

No ambito dapreparacao dorelato, as empresas devem
assegurar a consisténcia com os seguintes requisitos
gerais (Figura 12):

> Abordagem a materialidade: A organizacao deve definir
a sua abordagem a materialidade - alinhando-a com
normas externas ou requisitos regulamentares, se for
caso disso (por exemplo, estabelecidos pelas ESRS) -
paraajudarosutilizadores dorelatdrioacompreender o
contextodainformacaoapresentada peloresponsavel
pelaelaboragao dorelatdrio;

> Ambito das divulgagées: A organizacao deve fornecer
uma descricao do ambito das divulgacoes, tanto em
termos de cobertura da atividade como da cadeia de
valor, bem como dos elementos da estrutura da TNFD
que foram divulgados e dos planos para alargar este
ambito no futuro. planos para alargar este ambito no
futuro;

> Consideracao de questdes relacionadas com a nature-
za: A organizacao deve identificar os riscos e oportu-
nidades relacionados com a natureza, com base numa
avallacao das dependéncias e impactes na natureza;

> Localizagdo: A organizacao deve considerar as loca-
lizacoes especificas da sua interface com a natureza
como parte integrante da avaliacao;

> Integracao com outras questdes de sustentabilidade:
As divulgacoes daorganizacao relacionadas comana-
tureza devem considerar e ser integradas, na medida
dopossivel, comoutras divulgacoesrelacionadas com
asustentabilidade, incluindo divulgacoes relacionadas
comoclima, comqualquer alinhamento, contribuicoes e
possiveis trocas comerciais claramente identificadas; e

> Envolvimento das partes interessadas: A organizacao
deve ter em consideracao o envolvimentao das partes
interessadas em todas as suas divulgacoes.
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RECOMENDACOES DE DIVULGACAO DA TNFD RELATIVAS A NATUREZA

Governanca

Divulgacées
recomendadas

A.Descrever como o
Conselho monitoriza
dependéncias, impactos,
riscos e oportunidades
relacionadas coma
natureza.

B. Descrever o papel da
administracao na avaliacao
e gestao de dependéncias,
impactos, riscos e
oportunidades relacionados
com a natureza

FIGURA 12.

Recomendacdes para o relato relativo a natureza de acordo com
0 TNFD (Taskforce on Nature-related Financial Disclosures).

Estratégia

Divulgacdes
recomendadas

A.Descrever as
dependéncias, impactos,
riscos e oportunidades
relacionados com a
natureza, identificados pela
organizacao, para o curto,
médio e longo prazo.

B. Descrever o efeito que

os riscos e oportunidades
relacionados com a natureza
tem tido ou pode ter sobre
os negdcios, estratégiae
planeamento financeiro da
organizacao.

C.Descrever aresiliéncia da
estratégia da organizacdo
relativamente ariscos e
oportunidades relacionados
com a natureza, tendo em
consideracao diferentes
cenarios.

D. Divulgar os locais onde
estdo os ativos e/ou
atividades nas operagdes
diretas da organizacao, a
montante e/ou ajusante, e/
ou financiadas, quando for
0 caso, que estdo em areas
prioritarias.

Gestao deriscoe

impacto

Divulgacées
recomendadas

A. (i) Descreve os processos
da organizacdo para
identificar e avaliar
dependéncias, impactos,
riscos e oportunidades
relacionados com a natureza
nas suas operagdes diretas.

A. (i) Descrevera
abordagem da organizacéo
para identificar
dependéncias, impactos,
riscos e oportunidades
relacionadas com a natureza
nas sua(s) cadeia(s) de valor,
amontantee ajusante,

e atividades e ativos
financiados.

B. Descrever os processos
da organizacdo para gerir
dependéncias, impactos,
riscos e oportunidades
relacionadas com a natureza
e as acbes tomadas a luz
desses processos.

C.Descrever como os
processos de identificacao,
avaliagdo e gestdo de riscos
relacionados com a natureza
sdo integrados na gestao de
risco geral da organizacao.

D.Descrever como as partes
interessadas afetadas sao
envolvidas pela organizacao
na sua avaliacdo e resposta
a dependéncias, impactos,
riscos e oportunidades
relacionadas coma
natureza.

Indicadores
e Metas

Divulgacdes
recomendadas

A.Divulgar os indicadores
usados pela organizacéo
para avaliar e gerir os

riscos e oportunidades
significativos relacionados
com a natureza, alinhados
com asua estratégiae
processo de gestao de risco.

B. Divulgar os indicadores
usados pela organizacéo
para avaliar e gerir
dependéncias e impactos
diretos sobre a natureza.

C.Descrever as metas

e objetivos usados pela
organiza¢&o para gerir
dependéncias, impactos,
riscos e oportunidades
relacionados com a natureza
e o seu desempenho
comparado com esses.
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METRICAS PARA DIVULGACAO SOBRE CAPITAL
NATURAL E SERVICOS DOS ECOSSISTEMAS
APLICAVEIS AO SETOR DA CORTICA

Os responsaveis pela elaboracao

dos relatdrios devem suportar as

suas declaragdes de divulgagao com
indicadores e métricas qualitativos

e quantitativos. Estes serao mais
uteis para a tomada de decisoes dos
utilizadores dos relatdrios se forem
comparaveis entre setores e dentro de
cada setor.

Os indicadores e métricas a utilizar devem:

> Ser baseados na ciéncia, embora também praticos
para os preparadores de relatdrios num ciclo anual
derelatorios empresariais;

>Reconhecer que as questoes relacionadas comana-
tureza sao especificas da localizacao, do setor e do
bloma em que ocorrem;

>Reconhecer que as questdes relacionadas com a na-
tureza ocorremao longo da(s) cadeia(s) de valor e em
atividades financiadas por instituicoes financeiras;

> Refletir os impactosnegativos e positivos e 0s riscos
e oportunidades para a organizacao; e

> Alinhar-se comos objetivos politicos globais, incluin-
dooQuadroGlobal paraaBiodiversidade, proporcio-
nando aomesmo tempo flexibilidade paraas diferen-
tes abordagens de materialidade dos preparadores
derelatdrios, fornecedores de capital ereguladores
de mercado anivel global.

Adicionalmente, os indicadores e as métricas areportar
devem inclulr:

> métricasusadas pelaorganizacao paraavaliare gerir
0s riscos e oportunidades relacionados com a natu-
reza, de acordo com a sua estratégia e processo de
gestao de riscos.

>métricasusadas pelaorganizacao paraavaliare gerir
asdependéncias e impactos diretos, amontantee, se
apropriado, a jusante, relativos a natureza.

>métricas que permitemgerir e monitorizar aresposta
relativa ariscos e impactos na natureza.

>adescricaodas metas usadas pelaorganizacao para
gerir as dependéncias, impactos, riscos e oportuni-
dades relacionados com anatureza e o desempenho
emrelacao as metas.

> adescricao de como as metas relativas a naturezae
ao clima estao alinhadas e contribuem umas para as
outras, e sobre quaisquer trade-offs.

Nesse sentido, com foco no setor da indUstria da cor-
tica, apresentam-se nas tabelas abaixo os indicadores
e métricas, principais e adicionais, a monitorizar e re-
portar relativamente a impactos e dependéncias sobre
biodiversidade e servicos dos ecossistemas e sobre
acoes de resposta, alinhadas com as orientacoes da
TNFD (Tabelas 12 a 14).
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TABELA 12. INDICADORES E METRICAS PRINCIPAIS SOBRE IMPACTOS E DEPENDENCIAS E ACOES
IMPLEMENTADAS SOBRE A NATUREZA PARA MONITORIZACAO E RELATO (ADAPTADO DE TNFD, 2023).

Fator de Pressao

Alteracdes Climaticas

AlteragGes no uso da terra/égua doce/
oceano

AlteragGes no uso da terra/égua doce/
oceano

Remocao de poluigao/poluicao

Remocao de poluigao/poluicao

Remocao de poluigao/poluicao

Remogao de poluigao/poluicao

Uso de recursos

Indicador

Emissao de GEE

Extensao total das alteracées no uso da
terra/dgua doce/oceano

Alteragdes no uso da terra/agua doce/
oceano em ecossistemas prioritarios

Poluentes totais depositados no solo
divididos por tipo

Volume de dguas descarregadas e
respetivas concentragdes dos principais
poluentes

Quantidade total de residuos perigosos
produzidos

Total de poluentes atmosféricos (nao GEE)

Captacao e consumo de dgua em éreas de
stress hidrico

Métrica

Ambitos 1,2 e 3 emissdes de GEE -
relativo ao TCFD

Extensao total das alteracdes no uso da
terra/4gua doce/oceano (ha), por tipo de
ecossistema (antes e depois da alteracao)
e atividade de negdcio (absoluta e mudanca
emrelacao ao ano anterior), referindo-
se aorienta¢ao especifica do setor para
métricas relevantes

Extensao total das alteracdes no uso

da terra/dgua doce/oceano (ha), por

tipo de ecossistema (antes e depois da
alteracdo) e atividade de negdcio (absoluta
e mudanca em relacao ao ano anterior),
por ecossistema prioritario, de acordo
com a orientacdo especifica do setor para
métricas relevantes

Total de poluentes depositados no solo
divididos por tipo, de acordo com a
orientacdo especifica do setor sobre tipos
de poluentes (toneladas)

Volume de agua descarregada (total,
dgua doce, outro) (metros cdbicos

ou equivalente) e concentragdes

dos principais poluentes nas dguas
descarregadas por tipo, de acordo coma
orientacao especifica do setor sobre os
tipos de poluentes

Quantidade total de residuos perigosos
produzidos por tipo, de acordo com a
orientacdo especifica do setor sobre tipos
de residuos (toneladas)

Total de poluentes atmosféricos (ndo GEE)
por tipo:

Toneladas de particulas em suspenséo
(PM2.5e/ou PM10)

Toneladas de 6xidos de azoto (NO2,NO e
NO3)

Toneladas de compostos organicos volateis
(VOC ou NMVOC)

Toneladas de 6xidos de enxofre (502, SO,
503, S0X)

Toneladas de amoniaco (NH3)

Total de captagéo e consumo de dgua em
areas de stress hidrico (metro clibico ou
equivalente)
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TABELA 13. INDICADORES E METRICAS ADICIONAIS SOBRE IMPACTOS E DEPENDENCIAS E AGOES
IMPLEMENTADAS SOBRE A NATUREZA PARA MONITORIZACAO E RELATO (ADAPTADO DE TNFD, 2023).

Fator de Pressao

Fator da mudanca na natureza:
Mudanga no uso da terra/agua doce/
oceano

Métrica adicional

Extensao do uso da terra/dgua doce/oceano alterado que é gerido de forma sustentével,
por tipo de ecossistema e atividade comercial, no per{iodo de tempo relevante
(proporgao do total, alteragdo em relagao ao ano anterior)

Extens&o de terra/agua doce/oceano voluntariamente conservada ou restaurada por tipo
de ecossistema no periodo de tempo relevante (valor absoluto, variagao em relagdo ao ano
anterior)

Fator de mudanca na natureza:
poluicdo/remocao da poluicao

Volume de poluentes removidos da terra, atmosfera, oceano e dgua doce

Volume de plastico produzido/consumido

Fator de mudanca na natureza:
Uso de recursos

Total de captagao e consumo de dgua (valor absoluto, variagdo emrelagdo ao ano
anterior)

Volume de perda de dgua mitigado e produzido

Fator de mudanca na natureza:
Introdugdo de espécies invasoras e outras

Numero/extensao de espécies introduzidas inadvertidamente em areas prioritarias geridas,
usadas ou financiadas (absoluto, presen¢a/auséncia e/ou nimero removido, mudanca ano a
ano)

Polui¢ao sonora e luminosa

Condicao e extensao do ecossistema

Medicao quantitativa da mudanga na condicao e extensao do ecossistema em locais
prioritarios dos quais a organizacdo depende ou nos quais tem impacto

Servicos dos ecossistemas

Medi¢do quantitativa da mudanca na condigao e extensdo do ecossistema, em locais
prioritarios dos quais a organizacdo depende ou causa impacto

Para servicos dos ecossistemas dependentes, medigao sobre a alteragao na prestacao do
servico
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TABELA 14. INDICADORES E METRICAS BASE RELATIVAS A RESPOSTA DAS EMPRESAS RELATIVA ARISCOS E
IMPACTOS NA NATUREZA (ADAPTADO DE TNFD, 2023).

Categoria de respostas

relativas a natureza Métricas

Taxa de utilizacdo de materiais circulares (%)

Proporgao de locais que possuem planos de agdo para a natureza (%)

Tipo, ambito (atividades, geografias) e precos aplicados para esquemas relacionados com a
biodiversidade e ecossistemas

Taxa de reutilizago e de reciclagem (%)

. Certificagao de terceiros confidvel e transparente: % e/ou valor da produgao, consumo e
Fator da mudanca na natureza: (dependéncias fornecimento de matérias-primas, por tipo de certificacdo
e impacto): passos de mitigagdo hierdrquica

Produgao, consumo e fornecimento de matérias-primas rastredveis (%
Fornecedores com compromisso de produgao de sustentabilidade (%)

Restauro de ecossistemas impactados negativamente (investimento e extensao) dividido por
tipo de ecossistema/bioma e dividido em (I):

Requerido por reguladores
Requerido por certificadores

Voluntario
Conservacao, restauro e regeneracao Valor dos investimentos operacionais/de capital categorizados por acdes de hierarquia de
voluntaria mitigacdo (evitar, reduzir, restaurar e regenerar, transformar) (valor e/ou propor¢des)

Extensdo, duracéo e frequéncia de monitorizacao de projetos de restauro de ecossistemas

Valor do investimento total em projetos que evitam ou reduzem os impactos negativos na
natureza ou recuperam ecossistemas onde os impactos ndo podem ser evitados (valor/
proporgao dos projetos)

Valor do investimento em solugbes baseadas na natureza por tipo

Extensdo, duracdo e frequéncia de monitorizacao de projetos voluntarios de restauro de
ecossistemas

Valor do investimento e extensdo das agdes de conservacao adicionais divididas por tipo de
acdo e tipo de ecossistema/bioma a que se aplicam

Valor do investimento em programas de desenvolvimento comunitario relacionados com a
natureza destinados a aumentar os impactos positivos para as comunidades locais

Participacao em esquemas de mercado de Esquemas de mercado de crédito voluntario: valor do total de compensacées de
crédito voluntarios e obrigatdrios biodiversidade compradas e vendidas por tipo

Alocacgo de capital / investimento Valor do investimento em intervencdes e solucdes relacionadas com a natureza, conforme
definido na taxonomia de investimento verde do governo ou regulador relevante
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